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Relazione finanziaria semestrale consolidata
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Class Editori Spa
e societa controllate
Sede in Milano - Via Marco Burigozzo, 5

RELAZIONE SULLA GESTIONE
DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
AL 30 GIUGNO 2021

Premessa

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato algddgno 2021 del Gruppo Class (di seguito la “Casa
editrice”), sottoposto a revisione contabile lirtataé stato redatto in conformita allo IAS 34 aisalell’art.
154-ter del D. Lgs. 58/1998, nel presupposto dekitnamento e della continuita aziendale, applioaind
principi contabili internazionali stabiliti daglFRS, adottati dalla Commissione dell’'Unione Europea
regolamento n.1725/2003 e successive modifiche foomemente al regolamento n. 1606/2002 del
Parlamento Europeo, omologati, unitamente allgivelanterpretazioni, con regolamento (CE) n. 12968
che, a partire dal 2 dicembre 2008, abroga e szsti il regolamento n. 1725/2003 e successive finbdi

| dati del periodo di confronto sono stati anch'espressi secondo gli IFRS.

Andamento della gestione del primo semestre 2021

Nei primi sei mesi del 2021 'andamento della Caddrice, intendendosi con cio il gruppo, presede
tendenze differenziate. Da una parte, un buon aedindella capogruppo, che ha potuto ovviare caveu
iniziative e con il rigore dei costi agli effettc@enomici del Covid; dall’altra parte le due confate quotate
all’Aim, che forzatamente hanno risentito ancorglideffetti Covid per la natura stessa delle lottivda.
Telesia, la televisione degli aeroporti, delle metrdegli autobus, ha inevitabilmente risentitdadébrte
riduzione del traffico passeggeri. Gambero Roske,ta una parte consistente del giro di affaresiéro,

non ha potuto realizzare moltissime iniziative. Nstante cio, Gambero Rosso e Telesia hanno comunque
conseguito un ebitda positivo.

In questo contesto i ricavi consolidati dei prirai mesi del 2021 sono pari a 31,94 milioni di euigpetto
ai 31,30 milioni del corrispondente periodo del 2¢22,0%).

| costi operativi del semestre sono diminuiti d&H%, passando da 32,17 milioni dei primo semedstie
2020 a complessivi 29,45 milioni (-2,72 min).

Il margine operativo lordo del primo semestre 2(Rkitda, inteso come differenza tra valore e cdslia
produzione prima degli ammortamenti, delle comptineon ordinarie e degli oneri finanziari) risulta
positivo e pari a 2,48 milioni di euro, rispetto-@j86 milioni di euro del primo semestre 2020.

Gli ammortamenti e le svalutazioni totali sono ispari a 4,07 milioni di euro, rispetto ai 4,77 oili di
euro del primo semestre 2020.

Il risultato operativo (Ebit) & pari a -1,70 miliafi euro, (-6,01 milioni di euro dello stesso peld dell’anno
precedente). Si precisa che nel secondo trime82# & é registrata una significativa inversion¢edidenza
a livello di Ebit con un risultato positivo parif& mila euro.

Lo shilancio tra proventi e oneri finanziari & néga per 1,48 milioni di euro contro -1,50 miliodi euro
del primo semestre 2020.

Il risultato ante imposte di Class Editori e sagiebntrollate nel primo semestre 2021 é pari -&il®ni di
euro contro i -7,51 milioni di euro del primo sentne2020.
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Il risultato netto di gruppo dopo gli interessitéizi e le imposte € pari a -3,94 milioni di ew6,06 milioni
di euro nel primo semestre 2020).

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO DELLA CASA EDITRICE

€uro/000

30/06/20 30/06/21
Ricavi di vendita 28.270 29.099
Altri Ricavi e proventi 3.035 2.838
Totale Ricavi 31.305 31.937
Costi per acquisti (844) (940)
Costi per servizi (20.901) (18.218)
Costi per il personale (9.316) (9.211)
Altri Costi Operativi (2.207) (1.083)
Totale Costi Operativi (32.168) (29.452)
Margine Operativo Lordo (Ebitda) (863) 2.485
Proventi e (oneri) non ordinari netti (375) (112)
Ammortamenti e svalutazioni (4.772) (4.075)
Risultato Operativo (Ebit) (6.010) (2.702)
Proventi e oneri finanziari netti (1.498) (1.476)
Utile Ante Imposte (7.508) (3.178)
Imposte (73) (808)
(Utile)/Perdita di competenza di terzi 517 44
Risultato di competenza del gruppo (7.064) (3.942)

Andamento del mercato e principali eventi economicefinanziari del periodo
Contesto macroeconomico ed andamento dei mercatifdiimento.

In base ai dati ISTAT nei primi mesi del 2021 siste ad una decisa ripresa del commercio mondidi
un progressivo miglioramento della produzione, se@gon tempistica e ritmi eterogenei tra i paesi.

Per I'ltalia si prevede una sostenuta crescitePiledia nel 2021 (+4,7%) sia nel 2022 (+4,4%). Betondo
trimestre si rileva infatti un aumento del 2,7%pe#o al trimestre precedente e del 17.3% in tarmin
tendenziali. Il Ministro dell’economia e delle fimee ha di recente dichiarato che L'Ufficio Parlataea di
Bilancio prevede una crescita annua pari al 5,8cpato e che non si pud escludere un valore legg@sn
superiore.

Il mercato degli investimenti pubblicitari in Italia chiude il primo semestre con una cresdi¢l 26,7% (al
netto di search, social e OTT) rispetto al primmestre 2020. Rispetto al 2019 la flessione & débs7

Nei primi 6 mesi del 2021, complici anche gli ewbgi calcio, la TV ha incrementato la sua quota di
mercato passando dal 66% del 2020 a 70% di quest'@h netto di search, social e OTT).

La stampa nel suo complesso, con una quota di toededl’12% stabile rispetto al 2020, e il secomdedia
con un andamento positivo sia della componentedjaot (+9,7%) che periodica (+3,9%). Anche in ¢oies
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caso va pero sottolineato che rispetto al 201%mniir i settori mostrano una flessione significatid®,1% i
guotidiani e -41,5% i periodici.

La componente digital monitorata da Nielsen (atcsearch, social e OTT) nel mese di giugno coraglet
recupero rispetto al 2019, con il progressivo orelad% (+29,3% rispetto al 2020).

Il mercato della diffusione quotidianain Italia presenta un andamento ormai da annogtante riduzione,
confermato anche dai dati del primo trimestre 202 hanno fatto rilevare, secondo i dati ADS per i
mercato dei quotidiani, una flessione del 14% tispal primo semestre 2020. Tale situazione & stata
parzialmente controbilanciata dallincremento dedlgpie digitali, che hanno registrato un significat
aumento, pari al 10%.

I mercati di riferimento per servizi finanziari risentono delle fusioni fra istituti bancari chiducono il
numero dei potenziali grandi clienti, ma offre inganteressanti prospettive nel settore del rispagestito,
dato I'incremento del volume di risparmio delle fghe italiane.

Andamento della gestione del gruppo Class Editori

In un mercato complessivamente in forte soffergrezagli effetti economici della pandemia, la Caddriee
ha mostrato significativi segnali positivi.

Il fatturato pubblicitario della Casa editrice atduil primo semestre 2021 con una crescita del 14%,
percentuale che sale al 17% se si esclude la canpnGOTV. Il buon andamento, al netto della
componente Telesia, € testimoniato anche dal ¢agaispetto al 2019 la flessione complessivatsstt al -
2%, con addirittura un’inversione di segno se sirda la sola componente di pubblicita commerciadéo

(al netto GOTV).

Il fatturato dei quotidiani gestiti da Class Pubitéi cresce del 14 %, spinto dalla pubblicita comuiadée che
incrementa di oltre 1 milione di euro il propridttaato. Stabile la pubblicita legale (+4%), merdgrancora
in ritardo la pubblicita finanziaria (-11%). Confeano la propria attrattivita nei rispettivi mercati

riferimento i periodici, la cui raccolta cresce déps.

Si conferma in un trend decisamente positivo la dhé cresce del 36%, sospinta da ClassCnbc che
consolida la crescita facendo registrare un incréméel fatturato sul semestre del +39%.

Il web chiude il semestre con una crescita del 8#adeservation che, se sommata alla porzionewuidiva
in programmatic, conduce ad una chiusura complaskl/web al +1%.

In uno scenario ancora di sofferenza per il settar&OTV nel secondo trimestre 2021 ha fatto tegjie un
incoraggiante +48,4%, che ha permesso di dimezzata&do rispetto a marzo 2021.

Gli eventi digitali, che hanno saputo intercettBirgeresse di circa 200.000 spettatori determirtanda
significativa crescita rispetto al 2020, si sonmfeomati determinanti per il raggiungimento deiutiati
totali.

Anche le attivita legate &alone dello Student sono convertite in digitale, con oltre un mikodi accessi
con cui le Universita e il mondo del lavoro hanraiuto mantenere il contatto con gli studenti e n
categorie piu giovani del mercato della formazierdel lavoro.

Nel corso del primo semestre il sito web di MF-MiaFinanza.it ha registrato, secondo quanto ceatdi
dai dati reali di traffico dei sistemi digitali dhnalytics, una media di 168 mila utenti unici suséa
giornaliera, mentre le pagine medie su base giemaahanno superato le 992 mila. Su base mensitwiha
invece registrato nel semestre una media di 3,ibmnidli utenti unici e una media di 29,9 milioni plgine,
sempre secondo Analytics.
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Nel corso del secondo trimestre 2021 il sito hastesfo, una media giornaliera di 157 mila utemticu Le
pagine viste su base giornaliera si sono attestateedia a 935 mila. Su base mensile la mediaatitutinici
e stata pari a 3 milioni di utenti unici, mentrepkegine medie su base mensile hanno toccato inZ#i.

Secondo la piu recente rilevazione Audipress (202%ono 212 mila i lettori dell’edizione cartacdigitale
di MF-Milano Finanza, 95 mila i lettori di Classl88 mila quelli di Capital.

Il numero di lettori che seguono in tempo realadtizie del sito attraverso Twitter ha sfioratollE2 mila
unita per MF-Milano Finanza.

La necessita di comunicare all'interno da partdedatiende durante il periodo pandemico non e eenut
meno e il mercato in cui operano le Corporate Tfad€asa editrice e rimasto quindi stabile rispetto
2020.

La GoTv Telesia, per effetto delle restrizioni apvimenti delle persone negli aeroporti e nel trépor
pubblico, ha registrato una flessione del 11% tispal semestre del 2020, il quale era stato dagiaty
dalla pandemia solo a partire dalla seconda métaelee di marzo. Malgrado le avversita, Telesisgme
performance di marginalita sostanzialmente in lioga il primo semestre 2020 e nel secondo trimegpd

il fatturato pubblicitario ha fatto registrare urtoraggiante +48,4%.

La riduzione dei fatturati del Gambero Rosso elpgriu dovuta ai mancati ricavi da attivita intezignali,
che non e stato possibile realizzare nei tempiigtietuttavia con la possibilita di un recuperdlaseconda
parte dell’'anno.

| ricavi consolidati hanno cosi complessivamenidenziato una crescita del 2%, passando da 31 ,Bdnini
di euro a 31,94 milioni di euro. Escludendo i ricdivTelesia e Gambero Rosso, i ricavi consolidatiltano
in crescita dell’8% rispetto al primo semestre 2020

| costi operativi sono stati ridotti di oltre 2,7limni di euro rispetto al primo semestre del 2@2&%), tale
riduzione, accompagnata alla crescita dei ricavicdnsentito di generare un margine operativo ldrdy49
milioni di euro rispetto ad un valore negativo @86 milioni di euro del primo semestre 2020, con u
miglioramento di circa 3,35 milioni di euro, chelesa 3,88 milioni di euro escludendo i risultatillde
controllate Gambero Rosso e Telesia.

Commenti al Conto economico consolidato

| Ricavi sono cosi suddivisi.

€uro/000 Variaz.

30/06/20 30/06/21 (%)
Ricavi pubblicitari 12.737 15.166 19,1
Ricavi vendita news e information services 9.142 8.745 4,3)
Ricavi Gambero Rosso 5.905 4.467 (24,4)
Altri ricavi 3.113 3.066 (1,5)
Totale ricavi 30.897 31.444 1,8
Contributo in conto esercizio 408 493 20,8
Totale 31.305 31.937 2,0

| ricavi pubblicitari proseguono il trend di recupéniziato nel secondo semestre del precedenteizise
segnando un incremento del 19,1% rispetto al paemestre 2020.

I ricavi relativi a news e informazioni finanziaggistrano una contrazione pari al 4,3%.

La forte contrazione dei ricavi di Gambero Rosspriacipalmente legata al contesto pandemico che ha
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ridotto i ricavi derivanti dagli eventi nazionall énternazionali.

Gli altri ricavi comprendono, oltre a ricavi norconducibili alle altre categorie, quelli derivarmtalle
prestazione per servizi di consulenza amministatfinanziaria e di fornitura di spazi e alle atévdi
service in generale.

Il dettaglio deiCosti operativi e il seguente:

Fureioee 3000620 3006121 (g
Acquisti 844 940 11,4
Servizi 20.901 18.218 (12,8)
Costo del personale 9.316 9.211 (1,2)
Altri costi operativi 1.107 1.083 (2,2)
Totale costi operativi 32.168 29.452 (8,4)

Il decremento del totale costi operativi rispetiopamo semestre 2020 € conseguente alle azioni di
contenimento dei costi attuate dalla societa, daflegoziazione di contratti in essere con i famite al
minor impatto dei costi commerciali in funzioneldedontrazione dei ricavi.

Per quanto riguardaServizi il dettaglio € il seguente:

€uro/000 Variaz.

30/06/20  30/06/21 (%)
Costi della produzione 6.849 5.083 (25,8)
Costi redazionali 1.981 2.106 6,3
Costi commerciali/pubblicita 6.303 6.076 (3,6)
Costi di distribuzione 1.200 633 (47,3)
Altri costi 4.568 4.320 (5,4)
Totale costi per servizi 20.901 18.218 (12,8)

Di seguito si riporta il dettaglio dei proventi @) non ordinari, e il confronto con il primo sestre 2020:
€uro/000 Variaz.

30/06/20  30/06/21 (%)
Sopravvenienze attive 605 936 54,7
Plusvalenze/rivalutazione partecipazioni -- 50 100,0
Totale proventi non ordinari 605 986 63,0
Sopravvenienze passive (934) (735) (21,3)
Perdite su crediti (20) -- (100,0)
Costi per refusione danni e transazioni (26) (363) n.s.
Totale oneri non ordinari (980) (1.098) 12,0
Risultato delle partite non ordinarie (375) (112) 70,1

Le sopravvenienze attive del periodo includonogtraltri, gli effetti delle di accordi di saldosralcio con
fornitori che hanno portato a benefici per comple€s22 milioni di euro.

Cyﬁﬂ? lor Pag. 10



Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

Per una completa analisi dello stato patrimonialei,sanda ai prospetti contabili e alle relativetano
illustrative.

Patrimonio Netto

Il patrimonio netto di gruppo al 30 giugno 2021 natto degli interessi di terzi, € negativo p8r65 milioni
di euro, rispetto ai -9,95 milioni al 31 dicembre 2020pditrimonio netto della capogruppo resta positivo.

Posizione finanziaria netta consolidata

L'indebitamento finanziario netto consolidato egpossecondo il nuovo schema previsto dalla
Comunicazione Esma del 4 marzo 2021 entrata inreiggal 5 maggio 2021 con conseguente
riclassificazione anche dei valori del precedestrezioe evidenziata nella tabella che segue:

€ (migliaia) 31/12/2020 30/06/2021 Variazioni Variaz. %
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.894 6.224 1.330 27,2
Altre attivita finanziarie correnti 7.138 6.179 (959) (13,4)
Totale Liquidita 12.032 12.403 371 3,1
Debiti finanziari correnti (23.545) (29.349) (5.804) (24,7)
Indebitamento finanziario corrente netto (11.513) (16.946) (5.433) (47,2)
Debiti finanziari non correnti (83.644) (80.807) 2.837 3,4

Debiti commerciali e altri debiti non correnti == - - -

Indebitamento finanziario non corrente (83.644) (80.807) 2.837 3,4
Totale indebitamento finanziario (95.157) (97.753) (2.596) (2,7)
Di cui per adozione IFRS 16 (17.058) (15.435) 1.623 9,5
Indebitamento finanziario netto effettivo (78.099) (82.318) (4.219) (5,4)

La posizione finanziaria netta effettiva della Caditrice evidenziata nel prospetto di bilancioserga alla
data del 30 giugno 2021 un saldo negativo pari 828milioni di euro rispetto ai 78,10 milioni al 31
dicembre 2020.

Si segnala che circa 15,44 milioni di euro si rfeono all'iscrizione di passivita finanziarie cegsenti
all'introduzione del nuovo principio contabile im@zionale IFRS16 in particolare legato alla
contabilizzazione di canoni d’affitto per tutta drata del contratto. Tenendo conto di questo teffet
contabile l'indebitamento finanziario netto dellaga editrice al 30 giugno 2021 risulta pari a 9mnn&oni

di euro contro gli 95,17 del 31 dicembre 2020.

Circa i debiti finanziari sopra esposti si preat$e su richiesta della Casa editrice sono in ctedtative
tramite I'agente incaricato dal ceto bancario pe revisione della moratoria.

Si rileva che, in conseguenza dellemergenza Ca9ice per far fronte alla temporanea diminuzione dei
ricavi e dei flussi finanziari sono stati sottoicnel precedente esercizio nuovi contratti dafimiamento da
parte di alcune societa del gruppo. In particolare:

Class CNBC Spa ha sottoscritto con Banca Progettoontratto di finanziamento a tasso variabile ,801
milioni di euro, assistito da garanzie a favordadebcieta per il 90% dell'importo da parte del &ordi
Garanzia per le PMI (MCC) - legge 662/96. Il cotitradi finanziamento € stato perfezionato in dada 3
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ottobre 2020 e prevede un periodo di preammortaon@ini2 mesi e la restituzione dell'importo erogato
60 rate mensili.

Telesia Spa ha sottoscritto con Banca Progettouatratto di finanziamento di 2,15 milioni di eusssistito
da garanzie a favore della societa per il 90% idghorto da parte del Fondo di Garanzia per le RYICC)
- legge 662/96. Il contratto di finanziamento dastaerfezionato in data 7 agosto 2020 e prevedeetiodo
di preammortamento di 12 mesi e la restituziongihglorto erogato in 60 rate mensili.

Da segnalare che Telesia Spa, in data 31 marzoltZd2dttoscritto un nuovo contratto di finanziaresdn
Banca Progetto dal valore di 3 milioni di euro, exdp al 90% da garanzie del Fondo di Garanzia (MCC)
della durata di 66 mesi.

Alla controllata Gambero Rosso Spa nel mese di maZ@R1 & stato erogato il finanziamento da Dewsch
Bank di 2,5 milioni di euro con contestuale estima del precedente finanziamento erogato nel 2620 p
milione di euro.

Dividendi pagati

Non sono stati pagati dividendi nel corso dell’es@o 2021. Il residuo debito verso gli azionisti 30
giugno 2021 é pari a circa 18 mila euro.

Dati di Borsa

| semestre 202C | semestre 2021
Quotazione minima (euro) 0,076 0,097
Quotazione massima (euro) 0,201 0,097
Quotazione media ponderata (euro) 0,139 0,130
Volumi trattati (complessivi) 31.715.661 66.202.930
Volumi trattati (complessivi - ml. euro) 4.407.000 8.629.000
Capitalizzazione minima (ml. euro) 13 17
Capitalizzazione massima (ml. euro) 34 27
Capitalizzazione media (ml. euro) 23 20
Numero azioni (azioni categoria A ammesse alla niegmne) 171.566.28¢ 171.566.284

Informazioni inerenti 'ambiente ed il personale

Data l'attivita specifica della societa non si resano elementi di rilievo.
Non vi sono danni causati all'ambiente, né sanziomildebiti inerenti.
Non vi sono stati eventi sul lavoro che abbiano portato lesioni di alcun genere al personale dipated
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Personale

Dati medi di periodo

31/12/20 30/06/21 Variazione
Dirigenti 12 11 Q)
Giornalisti 103 100 3)
Giornalisti part time 17 18 1
Impiegati 177 177 --
Impiegati part time 18 20 2
Operai 8 8 --
Totale 335 334 (1)

La Casa editrice, in un’ottica di ulteriore rispaore razionalizzazione delle risorse e del costdad®ro, ha
incrementato negli ultimi mesi il ricorso a contirali lavoro di tipo part time. | contratti di apgrdistato
della Casa editrice al 30 giugno 2021 riguardanaita.

| contratti nazionali di lavoro applicati nell’antbidel gruppo Gambero Rosso sono quelli dei setteiri
Grafici Editoriali, dei Giornalisti, del Turismo Pubblici esercizi, dei Dirigenti delle aziende istfiali, del
Terziario e delle Scuole Private.

Il Gruppo Class Editori-Gambero Rosso-Telesia-Gléti@ance svolge le proprie attivita, oltre chegz®la
sede sociale di Class Editori Spa in via Marco §arzo, 5 a Milano, anche presso le seguenti sextatipe
secondarie:

Roma - Via Santa Maria in Via, 12 e Via Ottavio @asi, 13/17
New York — 7 East, 20 Street
Londra - St Mary Abchurch House, 5th Floor 123 GanStreet

Gambero Rosso Spa é inoltre operativa anche ptessali delle Citta del Gusto, riportate sul sittetnet
della societa al seguente link: http://www.gambesso.it/it/contatti.

Aree di attivita
A) Aree digitali

Prosegue la strategia di sviluppo della divisiongitale della Casa editrice, che negli ultimi arm@
realizzato significativi investimenti in strutturgsorse, contenuti e software. Il semestre hasteidb una
riduzione sulla GO TV che solo parzialmente & statarobilanciata dalla tenuta delle piattaformérading

on line, le news e le informazioni finanziarie vatelcon pacchetti applicativi professionali, i &iiernet di
MF/Milano Finanza, i siti di e-commerce, le appticmi per Tablet, le radio e le Corporate Tv fartati
parte di un insieme unitario che vede non solooiavergenza di tecnologie ma anche di mercato. &'are
comprende i servizi inerenti I'area web e I'ageridige Newswires Srl; in ambito radiotelevisivo, lecada
Class Cnbc Spa, Radio Classica Srl, Telesia Spddtenel campo della Go TV), Class Tv Service Si/e
Moda Srl. Nel campo dell’e-commerce, sono complesdtivita di Classhop.

L'Area di attivita ha conseguito nel periodo i segti risultati:

€uro/000 Variazione  Variaz.
(Dati riclassificati dal management) 30/06/202C 30/06/2021 Assoluta (%)
Ricavi 10.492 10.061 (431) -4,1
Costi operativi diretti (9.790) (7.662) 2.128 -21,7
Margine di contribuzione 702 2.399 1.697 2417
Incidenza % sui ricavi 6,7 23,8
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La riduzione dei costi operativi ha consentito eoupero significativo della marginalita.
B) Area Newspapers

L’Area comprende la societa Milano Finanza Edifpa e ha conseguito nel periodo i seguenti riultat

€uro/000 se .
30/06/2021 30/06/202 Variazione Variaz.

(Dati riclassificati dal management) Assoluta (%)
Ricavi 8.13: 9.34: 1.21(¢ 14,9
Costi operativi diretti (4.181 (3.112 1.06¢ -25,€
Margine di contribuzione 3.952 6.23! 2.27¢ 57,1

Incidenza % sui ricar 48,¢ 66,7

L'incremento delle attivita digitale legata a Miarrinanza ed agli eventi gestiti dalla testatati walia
riduzione di costi hanno consentito un incremeidganiicativo dei margini.

C) Area Periodici

L’Area comprende le societa Class Editori Spa, Mil&inanza Editori Spa (per le sole testaentleman e
Gentleman Real Estat®atrimon, Magazine for Fashion e Magazine for Liv)ngslobal Finance Media
Inc., e Country Class Editori Srl (che ed@apital). Comprende anche, e limitatamente ai ricavi dettiv
dall’edizione dei periodicAssinews Rischio Sanitala societa Assinform Srl.

L’Area di attivita ha conseguito nel periodo i segti risultati:

€uro/000 Variazione  Variaz.
(Dati riclassificati dal management) 30/06/202C 30/06/2021 Assoluta (%)
Ricavi 3.987 2.921 (1.066) -26,7
Costi operativi diretti (4.478) (2.804) 1.674 -37,4
Margine di contribuzione (491) 117 608 n.s.

Incidenza % sui ricavi

-12,3 4,0

L’area, nonostante la contrazione dei ricavi, pnesein incremento della marginalita grazie allaizidne
dei costi avvenuta principalmente in Global Finakfzslia Inc. e sui periodici della casa editrice.

D) Area servizi professionali

L’'Area comprende le societa Class Pubblicita Spelute inoltre I'attivita del Salone dello studegtestite
della societa Campus Srl, e quelle di Assinfornr&dtive all’organizzazione di convegni.

L'Area di attivita ha conseguito nell’anno i segtigisultati:

€uro/000 Variazione  Variaz.
(Dati riclassificati dal management) 30/06/202C 30/06/2021 Assoluta (%)
Ricavi 2.900 3.999 1.099 37,9
Costi operativi diretti (2.897) (3.444) -547 18,9
Margine di contribuzione 2 555 553 n.s.

Incidenza % sui ricavi

0,1 13,9

Per quanto riguarda Class Pubblicita i ricavi swaativi al ruolo di concessionaria per la vendiégli spazi

Classedlitori
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pubblicitari di tutte le testate della Casa edgtric
E) Area Gambero Rosso

La seguente tabella rappresenta il risultato deldianel primo semestre 2021 raffrontato a quellb de
precedente esercizio:

(€Sgt)i/(|?i?:?assificati dal management) 30/06/20 30/06/21 Va:::é?&z Variat;o'
Totale Ricavi Gambero Rosso 5.858 4.488 (2.370) (23,4)
Costi operativi diretti (3.072) (2.174) 898 29,2
Margine di contribuzione 2.786 2.314 (472) (16,9)
Incidenza % sui ricavi 47,6 51,6

Rapporti con parti correlate

Circa i rapporti di natura economica, patrimonialdéinanziaria con societa collegate e parti coteek
rimanda all'apposita sezione inclusa nel bilancnsolidato semestrale abbreviato.

Partecipazioni in societa collegate

In merito alla valutazione delle partecipazionirise col metodo del patrimonio netto, si &€ prowtda
effettuare gli opportuni adeguamenti per rilevagedifferenze tra valore di bilancio e quota paréd d
patrimonio netto di competenza.

Partecipazioni in controllate
In dettaglio circa leontrollate si precisa quanto segue:

- Assinform Srl: la societa con sede a Pordenone pubblica dal 198hsile Assinews, rivista di tecnica,
giurisprudenza e informazioni assicurative, pul@lanche la rivista trimestrale specializzata Rischi
Sanitd nonché una collana di libri tutti riguarddhimondo delle polizze. La societa, che svolgea un
consistente attivita di formazione nel settore asstivo e del risk management, ha chiuso il primo
semestre 2021 con un risultato positivo netto &i ha euro.

- Campus Editori Srl: la societa con sede in Milano organizza in vaeeli italiane il Salone dello
studente. La controllata ha chiuso il primo senee2@21 con un utile netto di 219 mila euro.

- CCeC - Class China eCommerce Srisocieta di commercio elettronico principale sigiphel settore
food e agente italiano della piattaforma cinese-dbmmerce CCIG MALL. Il partner cinese ha riddfini
ed ha in fase di sviluppo un nuovo modello di bessrispetto a quello originario BtoB, a fonte gighle
le attivita della Societa saranno riorganizzateatiseguenza. Ha chiuso il primo semestre 2021 nan u
perdita netta di 11 mila euro.

- CFD srl: offre servizi informativi e dispositivi al mondmncario, fornendo gli applicativi funzionali alle
operazioni di trading on line. Ha chiuso il primengestre 2021 con un risultato negativo di 48 mil@e

- CFN-CNBC Holding BV: la societa, con sede in Olanda, detiene la gpezione di controllo di Class
CNBC Spa e ha chiuso il primo semestre 2021 canmsuitato negativo di 21 mila euro.
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- Class CNBC Spala societa, con sede in Milano, edita I'omoninamale televisivo. Ha chiuso il primo
semestre 2021 con un utile netto di 299 mila euro.

- Class Servizi Televisivi Srl la societa, costituita nel corso del secondo seme2011 e interamente
controllata da Class Editori Spa, ha sede in Miled@ destinata all’attivita di realizzazione ddgzioni
televisive e di supporto alle strutture televistedla Casa editrice. Ha chiuso il primo semestr212fbn
un risultato positivo netto di 55 mila euro.

- Class TV Service Srl la societa, con sede in Milano, & destinatatéifita di realizzazione di produzioni
televisive e di supporto alle strutture televistedla Casa editrice. Ha chiuso il primo semestr202€bn
un utile netto di 27 mila euro.

- Classpi - Class Pubblicita Spala societa, con sede in Milano opera, quale cssioraria della Casa
editrice, nella raccolta di pubblicita. Ha chiusgrimo semestre 2021 con un risultato negativoonait
144 mila euro.

- ClassTVModa Holding Srl: la societa, con sede in Milano, e stata cosditniél corso dell’esercizio
2017 con conferimento da parte di Class Editolad@hrtecipazione rappresentativa del 50% del alapit
di TV Moda Srl. Ha chiuso il primo semestre 202h cma perdita netta di 2 mila euro.

- Country Class Editori Srl: la societa, con sede in Milano, opera nel camglbeditoria, e pubblica il
mensile Capital, ha chiuso il primo semestre 20#1un risultato positivo netto di 16 mila euro.

- Global Finance Media Inc la societa, con sede operativa a New York (Usgroprietaria ed edita la
testata di finanza internazionale Global Finan@estcieta ha chiuso il primo semestre 2021 contiien u
di 60 mila dollari.

- Milano Finanza Editori Spa: la societa con sede in Milano edita le testatdNMleno Finanza, MF
Fashion e i mensili Patrimoni e Gentleman. Ha dahiliprimo semestre 2021 con un risultato netto
positivo di 1.150 mila euro.

- MF Editori Srl : la societa con sede in Milano e proprietariaedtdkstate MF/Milano Finanza. Ha chiuso
in pareggio il primo semestre 2021.

- MF Service Srl: la societa con sede in Milano opera nel campaeliizi editoriali fornendo prestazioni
di staff alla Casa editrice per la quale si occapehe della gestione dei siti Internet e ha chiugomo
semestre 2021 con un risultato positivo di 203 mileo al netto delle imposte.

- MF Servizi Editoriali Srl: la societa con sede in Milano opera nel campoimpliginazione editoriale
offrendo servizi di staff alla Casa editrice noncleévizi di organizzazione eventi, seminari e cgnmvey
seguito dell'acquisizione, ad inizio 2014, dell¢\dtts dalla consociata MF Conference Srl, del ramo
d’'azienda operativo nel suddetto settore di a#tiita chiuso il primo semestre 2021 con un utitéondi
177 mila euro.

- MF Newswires Srl (gia MD Dow Jones News Srl): la societa, con seueMilano, opera nella
produzione e vendita di informazioni economico-finarie in lingua italiana in tempo reale. Ha chbiils

primo semestre 2021 con un utile netto di 295 eie.

- PMF News Editori Spa opera quale agenzia di stampa quotidiana in teregle via satellite, ed offre
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servizi nell'ambito trading on line per gli istitudi credito ha chiuso il primo semestre 2021 con u
risultato negativo di 1.834 mila euro.

- Radio Classica St la societa, con sede in Milano, e stata cosditnél settembre 2000 con lo scopo di
sviluppare la presenza nel settore radiofonicotefthine del 2014 ha costituito la nuova societai®&ad
Cina ltalia Srl, conferendole contestualmente tlgtéeequenze e le concessioni non riferite alitnio
della Lombardia. Ha chiuso il primo semestre 20@1 @n risultato negativo di 251 mila euro.

- Telesia Spa la societa con sede in Roma, opera nel campa @& TV. Dal mese di febbraio 2017 &
quotata al mercato AIM ltalia. Ha chiuso il primensestre 2021 con un risultato netto negativo di 403
mila euro.

- TV Moda Srl: la societa con sede in Milano, societa di prooiiztelevisive, edita il canale omonimo,
trasmesso al numero 180 della piattaforma Sky.Hi#so il primo semestre 2021 con un utile nett8&li
mila euro.

- WecClass Srl la societa con sede in Milano si occupa di priagétne, sviluppo ed esecuzione di attivita
di marketing e commerciale, basati sull'utilizzdlaeiattaforma telematica Wechat o su altre artadog
piattaforme di sviluppo di servizi telematici. Haiwso il primo semestre 2021 con una perdita diemil
euro.

- Gruppo Gambero Rosso:€ la piattaforma leader per contenuti, formazigremozione e consulenza
nel settore del Wine Travel Food italiani, con dféda di periodici, libri, guide, broadcasting (Séanali
415 e 133) e web OTT con la quale raggiunge appaests] professionisti, canali commerciali distribut
in Italia e nel mondo. Gambero Rosso Academy ddaampia piattaforma formativa professionale, che
ad oggi comprende 5 strutture operative in Italjeilt ventures con academy anche nei importam@sipa
esteri. Il gruppo Gambero Rosso ha chiuso il prdmmestre 2021 con una perdita netta di 839 mita eu

- Gambero Rosso S.p.a.a societa con sede in Roma, controlla 'omonimaigpo ha chiuso il primo
semestre 2021 con una perdita netta di 679 mila eur

- Gambero Rosso Brands & Contents S.ril.la societa, interamente controllata dalla GamidRosso
S.p.A., é stata costituita in data 2 dicembre 2@4®ite il conferimento di un ramo d’'azienda cotsite
nella gestione e nella valorizzazione del marchieledatabase sia editoriale che televisivo. Laesaha
chiuso il primo semestre 2021 con un risultato tiegali 52 mila euro.

- Gambero Rosso Academy S.ril.é la societd del gruppo attiva sia nella reafitgze di una vasta
tipologia di corsi di formazione dedicati al set@nogastronomico che alla crescita di profesgiomis
manager. Le sue controllate CDG Lecce Srl e CD@r8al Srl hanno chiuso il primo semestre 2021
rispettivamente con una perdita di 11 mila eurdo@rdila euro.

- Gambero Rosso USA Corpsocieta attualmente inattiva, con sede negli Shaiti, ha conseguito nel
primo semestre 2021 un risultato netto negativd dhila euro.
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PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE CUI LA SOCIETA’'E'E SPOSTA

Rischi connessi al settore in cui la Societa opera

L’ andamento della pubblicita in generale rappréesafio stato attuale il principale rischio peGiluppo, per
il quale i ricavi pubblicitari rappresentano olird0% del fatturato totale. La Casa editrice stafeggiando
guesto trend di mercato con una serie di iniziativkke a una continua riduzione delle spese operatilla
diversificazione di prodotto all'interno del proprambito di competenza, iniziative che fanno levavalore
dei marchi dei vari media, oltre che sul vantagliitecnologie avanzate di cui la Casa editrice ahigpe ad
un potenziamento e ampliamento della raccolta jeitdria nell’area digitale e degli eventi.

Rischio di credito in relazione ai rapporti commeadi con i clienti

Il Gruppo presenta un portafoglio solido caratteatp da primari clienti che al momento non destano
preoccupazioni in termini di solvibilita. Le conini di incasso sono migliorate rispetto al passatohe
grazie al rafforzamento dell'attivita di recuperediti operata dalla Casa editrice, ma si riseetepdrdurare
della crisi generata dalla situazione di panderhiatta rallentato negli ultimi mesi gli incassivéllore dei
crediti esposti in bilancio tiene in ogni caso eoia del rischio di mancato incasso, con opportune
svalutazioni, sia del differimento dell'incasso metpo con la relativa attualizzazione dei flusscassa
legati al diverso tempo previsto di incasso deditrgtime value), come richiesto dai principi cahtli
internazionali.

E obiettivo della Casa editrice continuare ad averattento monitoraggio dei crediti in essereyatptto in
un contesto di mercato che ha determinato maggrdicita, con difficolta finanziarie di molte azide
operanti sul territorio nazionale ma che rappresentina parte limitata dei crediti in essere.

Rischi di tasso di interesse
La politica del Gruppo non prevede investimenticsgeivi in prodotti finanziari.

Per evitare il rischio, anche se improbabile, di aumento dei tassi di interesse, la Casa editrece h
perfezionato con le banche affidanti il rifinanzemo a un tasso di interesse fisso al 2,5%. Takota base
al contratto firmato da tutte le societa del gruppbmese di maggio 2019, viene esteso fino al 2024

Rischi di cambio

La Casa editrice, fatta eccezione per I'attivitatige dalla controllata americana Global Finanaz, la per i
servizi acquisiti direttamente dalla Cina sulladurione e distribuzione del magazine Eccellenzialta
opera pressoché totalmente nell’area euro. Ledrémsi regolate in divisa diversa dall’euro soncedtita
molto limitata. Non si ravvisano pertanto rischicdimbio significativi, ma si precisa che il Gruppambero
Rosso, in relazione al proprio business modeljesmstper quanto riguarda l'attivita degli eventiegis una
parte dei propri costi nelle varie valute.

Sebbene nella maggioranza dei casi, i costi e ésesBostenute in valuta estera avvengano in tempi
relativamente brevi limitando I'esposizione all'dlszione dei tassi di cambio, poiché il Gruppo mmme in
essere attivita di copertura volta a mitigare sichio generato dalle oscillazioni dei tassi di cem(in
particolare tra I'euro e il dollaro americano) rpossibile escludere che eventuali repentineuiatoni dei
tassi possano avere leggere ripercussioni negailiv@ruppo.

Rischi di liquidita

La Casa editrice in data 7 maggio 2019 ha sotttsdiaccordo di riscadenziamento del debito esigteon

il ceto bancario avente ad oggetto linee di credittavore di Class Editori e societa controllate pe
affidamento complessivo di circa 79,5 milioni direuNello specifico I'accordo prevede un nuovo piai
rimborso e riduzione degli affidamenti verso leisticdel gruppo Class con il pagamento di rate saale
fino al 31 dicembre 2024; & inoltre stabilito il m@nimento delle condizioni economiche precedentéene
applicate, tra cui, in particolare, il tasso demgtsse al 2,5% su base annua.
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Circa i debiti finanziari sopra esposti si preaidee su richiesta della Casa editrice sono in ctedtative
tramite I'agente incaricato dal ceto bancario pe richiesta di moratoria.

Per quanto riguarda Gambero Rosso, si segnala’ebgokizione debitoria del Gruppo verso il sistema
bancario & rappresentata da finanziamenti a tassmbile il cui parametro di riferimento € dato
dall”EURIBOR 6 mesi e dal’lEURIBOR 3 mesi.

Principali incertezze e valutazione degli ammin@tori in merito alla continuita aziendale

Il bilancio consolidato al 30 giugno 2021 della €asditrice € stato redatto nella prospettiva della
continuazione dell'attivita, sulla base della vakibne fatta dagli Amministratori, cosi come préavidallo
IAS 1, sulla capacita di continuare a operare comentita in funzionamento, tenendo conto di tuée
informazioni oggi a loro conoscenza sul futuro ehrelativo, ma non limitato, ad almeno 12 mesi.

Gli effetti prodotti dal Covid 19 hanno avuto comencipale conseguenza la flessione del mercata del
raccolta pubblicitaria della controllata Telesitiva nel settore della GoTV che si relaziona daeitore dei
trasporti, e la discesa del fatturato di Gamberes@oTuttavia, la Casa editrice ha comunque auneenta
ricavi del semestre pur in presenza di una sigatiffa riduzione dei costi, come da Piano indusri&d nel
secondo semestre 2021 prosegue nei piani di fattezione dei costi fissi operativi e di revisionel d
modello di business, sempre piu orientato verseizdeti natura digitale. Tali azioni hanno consemtiel
corso del primo semestre di massimizzare gli e$eitmargini operativi.

| risultati positivi dei primi sei mesi del 2021rswil fondamento per cui il Consiglio di Amministiane

ritiene di raggiungere nella proiezione dei 12 mesoltre risultati economico finanziari positiQuesta
previsione & confortata dal risultato di Ebit det@ndo trimestre 2021 (aprile-giugno) che evidenzia
risultato positivo di 77 mila euro e che rappreaanta piu che significativa inversione di tendengaetto ai

periodi precedenti il Covid.

Il Consiglio di Amministrazione nella prospettivelld continuazione dell’attivita ha tenuto contcclam
delle interazioni con gli istituti bancari a profiosdella moratoria, ritenendo ragionevole una {dasi
conclusione delle stesse.

A conclusione di tutte queste valutazioni effettdt Consiglio di Amministrazione ha ritenuto dotpr
confermare la sussistenza del presupposto delltnoda aziendale (per I'orizzonte temporale di aim,
ma non limitato a, dodici mesi dalla data di rifeento della situazione patrimoniale).

Tale valutazione é naturalmente frutto di un giigdspggettivo che ha tenuto conto del grado di @bdka
di avveramento degli eventi e delle incertezze aeprdenziati.

Da ultimo gli Amministratori, consapevoli dei limihtrinseci della propria determinazione, garauiso il
mantenimento di un costante monitoraggio sull’ezimoe dei fattori presi in considerazione, cosipdger
assumere, laddove se ne verificassero i presuppostiessari accorgimenti nonché provvedere, natoga
prontezza, ad assolvere agli obblighi di comunmaial mercato.

Contenziosi in essere

Riguardo ai principali contenziosi riguardanti laga editrice si rimanda a quanto esposto nellaifg@ec
sezione delle note illustrative alla relazione ssmade consolidata.

Principali eventi successivi al 30 giugno 2021

Non si segnalano eventi particolarmente significatitercorsi nei primi mesi del secondo semestre.
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Evoluzione prevedibile della gestione

Nei primi sei mesi dell’'esercizio, grazie alle adigmplementate per il sostegno e la diversificagialei
ricavi, cosi come per il contenimento dei costirapei, la Casa editrice é riuscita a conseguirde@®iTDA
positivo in linea con le attese del Piano Indukgria

Lo sviluppo della situazione economica nazionaleseoi potenziali effetti sulla evoluzione dellastjene
saranno oggetto di costante monitoraggio nel pgosielell’esercizio.

In ogni caso, il Gruppo ha leve gestionali adegymsge contrastare gli effetti del’'emergenza sarata
confermare quindi le prospettive positive di meldingo periodo. In considerazione delle azioni g&sse in
atto e di quelle previste, in assenza di un inasgmto delle misure per il contenimento del contagio
prolungamento della loro durata, o significativoptiamento delle regioni classificate nelle piu dtisce di
rischio, la Casa editrice ritiene che sia possibibafermare I'obiettivo di conseguire nel 2021 livei
EBITDA significativamente migliori di quelli del 20 o persino superiori con quelli realizzati netipa
periodo 2019, anche in virtu della gia realizzatluzione dei costi fissi operativi e dei risultdgl primo
semestre.

Evoluzioni negative dellemergenza sanitaria, dedluazione generale del’economia e dei settori di
riferimento potrebbe tuttavia condizionare il pieaggiungimento di questi obiettivi.

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente

Giorgio Luigi Guatri

Pag. 20



Bilancio Semestrale consolidato
abbreviato al 30 giugno 2021
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Prospetti contabili consolidati al 30 giugno 2021

Prospetto della situazione patrimoniale-finanziariaconsolidata al 30 giugno 2021

ATTIVO . .

o Note 31 dicembre 2020 30 giugno 2021
(migliaia di euro)
Attivita immateriali a vita indefinita 64.471 64.869
Altre immobilizzazioni immateriali 2 8.732 8.160
Immobilizzazioni immateriali 73.203 73.029
Immobilizzazioni materiali 3 19.789 17.807
Partecipazioni in societa controllate 4 132 132
Partecipazioni valutate al patrimonio netto 5 2.414 2.414
Altre partecipazioni 6 425 425
Crediti commerciali non correnti 7 5.778 5.782
Crediti tributari non correnti 8 14.375 13.763
Altri crediti 9 3.397 3.174
ATTIVITA’ NON CORRENTI 119.513 116.526
Rimanenze 10 1.907 1.729
Crediti commerciali 11 47.335 48.139
Crediti finanziari 12 7.138 6.179
Crediti tributari 13 4,422 4,322
Altri crediti 14 13.207 15.760
Disponibilita liquide 15 4.894 6.224
ATTIVITA’ CORRENTI 78.903 82.353
TOTALE ATTIVO 198.416 198.879
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Prospetto della situazione patrimoniale-finanziariaconsolidata al 30 giugno 2021

PASSIVO . .

o Note 31 dicembre 2020 30 giugno 2021
(migliaia di euro)
Capitale sociale 43.100 43.100
Riserva da sovrapprezzo 66.775 66.775
Riserva legale 2.544 2.544
Altre riserve (102.066) (122.125)
Utili (perdita) del periodo (20.302) (3.942)
Patrimonio netto di gruppo (9.949) (13.648)
Capitale e riserve di terzi 11.743 10.812
Utile (perdita) di terzi (983) (44)
Patrimonio netto di terzi 10.760 10.768
PATRIMONIO NETTO 16 811 (2.880)
Debiti finanziari 17 83.644 80.807
Debiti per imposte differite 18 1.480 1.461
Altri debiti non correnti 19 1.260 1.258
Fondi per rischi ed oneri 20 530 70
TFR e altri fondi per il personale 21 7.793 7.273
PASSIVITA’ NON CORRENTI 94.707 90.869
Debiti finanziari 22 23.545 29.349
Debiti commerciali 23 46.055 43.312
Debiti tributari 24 12.360 13.187
Altri debiti 25 20.938 25.042
PASSIVITA CORRENTI 102.898 110.890
TOTALE PASSIVITA’ 197.605 201.759
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 198.416 198.879
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Conto Economico complessivo consolidato al 30 giugr2021

Note 30 giugno 30 giugno
(Migliaia di Euro) 2020 2021
Ricavi 28.270 29.099
Altri proventi operativi 3.035 2.838
Totale Ricavi 26 31.305 31.937
Costi per acquisti 27 (844) (940)
Costi per servizi 27 (20.901) (18.218)
Costi per il personale 27 (9.316) (9.211)
Altri costi operativi 27 (1.107) (1.083)
Margine operativo lordo — Ebitda (863) 2.485
Proventi/(Oneri) non ordinari 28 (375) (112)
Ammortamenti e svalutazioni 29 (4.772) (4.075)
Risultato operativo — Ebit (6.010) (2.702)
Proventi/(Oneri) finanziari netti 30 (1.498) (1.476)
Risultato ante imposte (7.508) (3.178)
Imposte 31 (73) (808)
Risultato Netto (7.581) (3.986)
Risultato attribuibile a terzi 517 44
Risultato attribuibile al gruppo (7.064) (3.942)
Altre componenti di conto economico complessivo
Utili/(Perdite) di conversione di bilanci in valuéstera 32 7 62
Proventi/(Oneri) attuar. non transitati da C. Bas (19) 32 (43) 235
Totale componenti di Conto Economico Complessivio
del periodo al netto degli effetti fiscali (36) 297
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO (7.617) (3.689)
Attribuibile a:
AZIONISTI DI MINORANZA (511) 4
AZIONISTI DELLA CONTROLLANTE (7.106) (3.693)
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO (7.617) (3.689)
Utile per azione, base (0,04) (0,02)
Utile per azione, diluito -- -
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Prospetto delle variazioni di patrimonio netto Conslidato 31/12/2019 — 30/06/2020

Capitale | Riserva | Riserva | Riserva Altre Utili a Risultato PN PN PN
(Migliaia di Euro) Sociale | Sovrap. | Legale | Stock Riserve nuovo Netto Gruppo | Terzi Totale
Option Periodo
SALDI AL 31/12/2019 43.100| 66.775] 2.544 279| (7.720)| (80.507) (8.246)| 16.225 12.262 28.487
Movimenti 2020
Destinazione Risultato (3.844)| (4.402) 8.246 - --
Aumento di capitale
Movimenti Riserve (80) (80) 63 a7)
Variazione IAS 19 su TFR
Aumento Capitale -
Acquisto azioni proprie -
Risultato del periodo
Proventi/(Oneri) imputati a P.N - -- - -- (42) - -- (42) 6 (36)
Tot.Proventi/(Oneri) imputati
aP.N. -- -- -- -- (42) -- -- (42) 6 (36)
Risultato Netto del periodo (7.064)| (7.064)| (517)| (7.581)
Risultato Complessivo de
periodo -- -- -- -- (42) -- (7.064)| (7.106)| (511) (7.617)
SALDI AL 30/06/2020 43.100| 66.775] 2.544 279| (11.686)| (84.909)] (7.064)] 9.039| 11.814 20.853
Prospetto delle variazioni di patrimonio netto Conslidato 31/12/2020 — 30/06/2021
Capitale | Riserva | Riserva | Riserva Altre Utili a Risultato PN PN PN
(Migliaia di Euro) Sociale | Sovrap. | Legale | Stock Riserve nuovo Netto Gruppo Terzi Totale
Option Periodo
SALDI AL 31/12/2020 43.100| 66.775 2.544 279| (17.436)| (84.909) (20.302) (9.949)| 10.760 811
Movimenti 2021
Destinazione Risultato (8.317)| (11.985)] 20.302 -- --
Aumento di capitale
Movimenti Riserve (6) (6) 4 2)
Variazione IAS 19 su TFR
Aumento Capitale -
Acquisto azioni proprie -
Risultato del periodo
Proventi/(Oneri) imputati a P.N -- -- -- -- 249 -- -- 249 48 297
Tot.Proventi/(Oneri) imputati
aP.N. -- -- -- -- 249 -- -- 249 48 297
Risultato Netto del periodo (3.942)| (3.942) (44)| (3.986)
Risultato Complessivo de
periodo = == == == 249 = (3.942)| (3.693) 4 (3.689)
SALDI AL 30/06/2021 43.100| 66.775] 2.544 279| (25.510)| (96.894) (3.942)| (13.648)| 10.768| (2.880)
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Prospetto dei flussi di cassa consolidati al 30 gjno 2021

Note | semestre| | semestre|
(Migliaia di euro) 2020 2021
ATTIVITA' D’ESERCIZIO
Utile/(perdita) netto del periodo (7.064) (3.942)
Rettifiche:
- Ammortamenti 4.221 3.811
Autofinanziamento (2.843) (131)
Variazione rimanenze 44 178
Variazione crediti commerciali correnti 4.697 (804)
Variazione debiti commerciali correnti (2.586) (2.743)
Variazione altri crediti correnti (57) (2.553)
Variazione altri debiti correnti 1.354 4.104
Variazione crediti/debiti tributari correnti 1.098 927
Flusso monetario dell'attivita di esercizio (A) 1.707 (1.022)
ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
Variazione immobilizzazioni immateriali (1.230) (1.842)
Variazione immobilizzazioni materiali (548) 187
Variazione di partecipazioni 35 --
Flusso monetario dell'attivita di investimento (B) (1.743) (1.655)
ATTIVITA’' DI FINANZIAMENTO
Variazione debiti vs. banche ed enti finanziatori (48) 2.967
Variazione Crediti finanziari 3.081 959
Variazione Fondi Rischi -- (460)
Variazione Crediti/debiti tributari non correnti (33) 593
Variazione Crediti/debiti commerciali non correnti (3) (4)
Variazione Altri Crediti/debiti non correnti (1.065) 221
Variazione Trattamento di Fine Rapporto (68) (520)
Variazione riserve e poste di patrimonio netto (122) 243
Variazione Patrimonio Netto di competenza di terzi (448) 8
Flusso di cassa attivita di finanziamento (C) 1.294 4.007
Variazione delle disponibilita liquide (A) + (B) +(C) 1.258 1.330
Disponibilita liquide all’inizio dell’esercizio 2.130 4.894
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 3.388 6.224
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al30 giugno 2021 ai sensi della Delibera

Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

ATTIVO Noie 31 dicembre Di cui parti 30 giugno Di cui parti
(Migliaia di euro) 2020 correlate 2021 correlate
Attivita immateriali a vita indefinita 1 64.471 64.869

Altre immobilizzazioni immateriali 2 8.732 8.160
Immobilizzazioni immateriali 73.203 73.029
Immobilizzazioni materiali 3 19.789 17.807
Partecipazioni in controllate 4 132 132
Partecipazioni valutate al patrimonio netto 5 2.414 2.414

Altre partecipazioni 6 425 425

Crediti commerciali non correnti 7 5.778 2.799 5.782 2.812
Crediti tributari non correnti 8 14.375 13.763

Altri crediti 9 3.397 -- 3.174 --
ATTIVITA’ NON CORRENTI 119.513 2.799 116.526 2.812
Rimanenze 10 1.907 1.729

Crediti commerciali 11 47.335 2.953 48.139 2.941
Crediti finanziari 12 7.138 432 6.179 432
Crediti tributari 13 4.422 4.322

Altri crediti 14 13.207 3.543 15.760 3.487
Disponibilita liquide 15 4.894 6.224

ATTIVITA’ CORRENTI 78.903 6.928 82.353 6.860
TOTALE ATTIVO 198.416 9.727 198.879 9.672
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al30 giugno 2021

Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

ai sensi della Delibera

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO Note 31 dicembre Di cui parti 30 giugno Di cui parti

(Migliaia di euro) 2020 correlate 2021 correlate

Capitale sociale 43.100 43.100

Riserva da sovrapprezzo 66.775 66.775

Riserva legale 2.544 2.544

Altre riserve (102.066) (122.125)

Utili (perdita) del periodo (20.302) 1) (3.942) 58

Patrimonio netto di gruppo (9.949) (2) (13.648) 58

Capitale e riserve di terzi 11.743 10.812

Utile (perdita) di terzi (983) (44)

Patrimonio netto di terzi 10.760 10.768

PATRIMONIO NETTO 16 811 1) (2.880) 58

Debiti finanziari 17 83.644 80.807

Debiti per imposte differite 18 1.480 1.461

Altri debiti non correnti 19 1.260 1.258

Fondi per rischi ed oneri 20 530 70

TFR e altri fondi per il personale 21 7.793 7.273

PASSIVITA’ NON CORRENTI 94.707| 90.869

Debiti finanziari 22 23.545 29.349

Debiti commerciali 23 46.055 2.990 43.312 3.070

Debiti tributari 24 12.360 13.187

Altri debiti 25 20.938 421 25.042 393

PASSIVITA' CORRENTI 102.898 3.411 110.890 3.463

TOTALE PASSIVITA’ 197.605 3.411 201.759 3.463

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 198.416 3.410 198.879 3.521
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Conto Economico separato consolidato al 30 giugnd21 ai sensi della Delibera Consob n.

15519 del 27 luglio 2006

Note 30 giugno Di cui parti 30 giugno| Di cui parti
(Migliaia di Euro) 2020 correlate 2021 correlate
Ricavi 28.270 29.099
Altri proventi operativi 3.035 55 2.838 114
Totale Ricavi 26 31.305 55 31.937 114
Costi per acquisti 27 (844) (940)
Costi per servizi 27 (20.901) (75) (18.218) (72)
Costi per il personale 27 (9.316) (9.211)
Altri costi operativi 27 (1.107) 2) (1.083) --
Margine operativo lordo — Ebitda (863) (49) 2.485 42
Proventi/(Oneri) non ordinari 28 (375) (112)
Ammortamenti e svalutazioni 29 (4.772) (4.075)
Risultato operativo — Ebit (6.010) (49) (1.702) 42
Proventi/(Oneri) finanziari netti 30 (1.498) 16 (1.476) 16
Risultato ante imposte (7.508) (6) (3.178) 58
Imposte 31 (73) (808)
Risultato attribuibile a terzi 517 44
Risultato attribuibile al gruppo (7.064) (6) (3.942) 58
Utile per azione, base (0,04) (0,02)
Utile per azione, diluito - --

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Giorgio Luigi Guatri
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Note illustrative
al bilancio semestrale
consolidato abbreviato
al 30 giugno 2021
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Class Editori Spa
e societa controllate
Sede in Milano - Via Marco Burigozzo, 5

NOTE ILLUSTRATIVE AL BILANCIO SEMESTRALE
CONSOLIDATO ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato algd@gno 2021 di Class Editori comprende la situagio
semestrale di Class Editori Spa e le situazioni estrali delle societd partecipate direttamente o
indirettamente, nelle quali Class Editori Spa a@&eilccontrollo ai sensi dell'IFRS 10.

Tutti gli importi esposti nel seguito delle presemite illustrative sono espressi in migliaia dreed.addove
tale convenzione non viene usata & espressamelitatin

Contenuto e forma della situazione economico patrioniale consolidata

Il bilancio semestrale consolidato abbreviato alg8no 2021 della Casa editrice € redatto in conifd
con i principi contabili internazionali IFRS emesill'International Accounting Standard Board (IAS8
omologati dalla Comunita Europea ai sensi del Ragehto n. 1606/2002. Il presente bilancio semestral
consolidato abbreviato del Gruppo Class Edito8Gbgiugno 2021, sottoposto a revisione contabihitdita,

é stato elaborato applicando i principi contaliternazionali stabiliti dagli IFRS e in particolatello IAS

34 — Bilanci Intermediin accordo con quanto indicato dall’art. 81 delgBlamento Consob n. 11971/1999
(cosi come modificato con delibera n. 14990 deagdle 2005) e dall’allegato 3D del Regolamentsste
nonché dall’art. 154 ter del D. Lgs. 58/1998. Tiilancio consolidato semestrale abbreviato e stdatto

in forma sintetica e non comprende pertanto tetiefbormazioni richieste dal bilancio annuale ealegsere
letto unitamente al bilancio consolidato annuakdgposto per I'esercizio chiuso al 31 dicembred202

Criteri di redazione e presentazione

| principi contabili, i principi di consolidamented i criteri di valutazione adottati per la redas=odel

bilancio consolidato semestrale abbreviato al 3@ 2021 sono conformi a quelli adottati per Bamone

del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2020.

Con riferimento alla nota Consob n. DEM/1107000I75dagosto 2011, si ricorda inoltre che il Gruppmmn
detiene in portafoglio titoli obbligazionari emesisi governi centrali e locali e da enti governagivion é
pertanto esposto ai rischi derivanti dalle osdiiazdi mercato.

L’autorizzazione alla pubblicazione della presebitancio consolidato semestrale abbreviato & slata
dagli amministratori in data 30 settembre 2021.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazionilFRS applicati dal 1 gennaio 2021

| principi contabili adottati sono gli stessi utitiati per la redazione del bilancio consolidat@&ldicembre
2020 cui, per maggiori dettagli, si fa rinvio, tattccezione per le seguenti modifiche che si aamiica
partire dal 1° gennaio 2021 ma che non hanno imgattGruppo.

In particolare, si tratta delle modifiche allIFR§ IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 (Riforma debktadi
interesse di riferimento - IBOReform — fase 2) che riguardano le modalita operative @gindovranno
essere gestiti gli impatti derivanti dalla sostibee degli attuali tassi di interesse di riferiment
(“benchmark) con tassi di interesse alternativi. Tali modiféicprevedono un trattamento contabile specifico
per ripartire nel tempo le variazioni di valore liegrumenti finanziari o dei contratti di leasidgvute alla
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sostituzione dell'indice di riferimento per la deténazione dei tassi di interesse, evitando cesrcussioni
immediate sull'utile (perdita) d’esercizio e inutdessazioni delle relazioni di copertura a segdiédia
sostituzione dell'indice di riferimento per la deténazione dei tassi di interesse.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazionilFRS e IFRIC omologati dall'Unione Europea, non
ancora obbligatoriamente applicabili e non adottatin via anticipata dal gruppo al 30 giugno 2021

In data 14 maggio 2020 lo IASB ha emesso il docum&hnnual Improvements to IFRS Standards 2018-
2020 Cycle” e pubblicato gli emendamenti allo I1A6 ‘Property, plant and equipment”, allo IAS 37
“Provisions, contingent liabilities and contingergtset”, all'lFRS 3 “Business combinations”. Le nfidtie

ai principi sono efficaci a partire dal 1° genn2@?2 o da data successiva.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazionilFRS non ancora omologati dall’'Unione Europea

Alla data di riferimento del presente bilancio, gtgani competenti dell’Unione Europea non hannmea
concluso il processo di omologazione necessariol’adozione degli emendamenti e dei principi sotto
descritti.

- In data 25 giugno 2020 lo IASB ha emesso le mdu#fi@all’'lFRS 17 “Insurance Contracts” che
definiscono il trattamento contabile dei contrasisicurativi emessi e dei contratti di riassicuaegi
posseduti. Le disposizioni dell'lFRS 17, che supergquelle attualmente previste dall'lFRS 4 “Coritrat
assicurativi”, hanno lo scopo di aiutare le impradeattuare lo standard e:

» ridurre i costi semplificando i requisiti previskilla norma;

» rendere piu facile le esposizioni dellisclosurenei bilanci;

» facilitare la transizione al nuovo standard, rimgda la sua entrata in vigore. Le modifiche sono
efficaci a partire dagli esercizi aventi iniziodl dopo il, 1° gennaio 2023.

— In data 15 luglio 2020 lo IASB ha emesso il docutneAmendment to IAS 1 “Classification of
Liabilities as Current or Non-current — DeferralEffective Date” con il quale, per via della pandieah
COVID-19, é stata posticipata I'entrata in vigosdlel modifiche a decorrere dal 1° gennaio 2023.

— In data 12 febbraio 2021 lo IASB ha emesso i docum#&i Amendment to IAS 1 “Disclosure of
Accounting policies” e Amendment to IAS 8 “Defimti of Accounting Estimates”. Le modifiche sono
volte a migliorare la disclosure sulle accountiriqy in modo da fornire informazioni piu utili dgl
investitori e agli altri utilizzatori primari delilancio nonché ad aiutare le societa a distinguere
cambiamenti nelle stime contabili dai cambiamentactounting policy. Le modifiche sono efficaci a
partire dagli esercizi aventi inizio il, o dopoil gennaio 2023.

— In data 31 marzo 2021 lo IASB ha emesso il documdnAmendment to IFRS 16 “Covid-19- Related
Rent Concessions beyond 30 June 2021" con intdrestdndere I'applicabilita del practicakpedient
con il quale é consentito ai locatari di rilevaeednt concessigrderivanti dalla pandemia di COVID-19,
come canoni variabili negativi senza dover rimiseiig attivita e le passivita per il leasing, apetto
dei seguenti requisiti: (i) le concessioni si lidepno a riduzioni dei soli pagamenti dovuti eritr80
giugno 2022; (ii) il totale dei pagamenti contrattudopo lerent concessioné uguale o inferiore ai
pagamenti previsti originariamente nei contrattiii@ non sono state concordate con il locatoreeal
modifiche sostanziali.

- Indata 7 maggio 2021 lo IASB ha emesso il documenfAmendment to IAS 12 “Deferred Tax related
to Assets and Liabilities arising from a Single figaction”. Le modifiche richiedono alle societa di
riconoscere le imposte differite sul alcune opernaizche, all'atto della rilevazione iniziale, darinogo
a differenze temporanee tassabili e deducibiliati pnporto. Le modifiche sono efficaci a partiragl
esercizi aventi inizio il, o dopo il, 1° gennaio20

Le valutazioni in merito a potenziali impatti sotut’ora in corso ma gli Amministratori si attendonhe
I'applicazione di tali principi, emendamenti e ingeetazioni non comportera un impatto significatsumli
importi iscritti a bilancio e sulla relativa infoativa.
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Criteri di consolidamento

Il consolidamento viene effettuato con il metoddl'idéegrazione globale per tutte le societa papaete
nelle quali Class Editori Spa detiene il controllocontrollo € presunto quando é detenuta, dinettate o
indirettamente, piu della meta dei diritti di vaffettivi o potenziali esercitabili in assembletaalata di
riferimento.

Sono societa collegate quelle nelle quali il Gruppercita una influenza notevole, che si presuraadp e
detenuto piu del 20% dei diritti di voto effettiwvipotenziali esercitabili in assemblea alla datdfeliimento.

Le societa controllate sono consolidate a partakkaddata in cui il Gruppo ne acquisisce il cortra
deconsolidate dal momento in cui tale controlloeieneno.

| criteri adottati per I'applicazione di tale metogrevedono, fra I'altro, quanto segue:

a) il valore contabile netto delle partecipaziorile societa consolidate € eliminato contro il ipabnio
netto delle societa partecipate e la concomitasgaraione di tutte le attivita e passivita dellggrapate.

Da tale eliminazione &€ emerso un valore attribeildll’'avviamento pari complessivamente a 15,57
milioni di euro, mentre il valore attribuito dirathente alle testate, € stato pari a 13,84 milibautb.

Nell'ambito del subconsolidamento di Gambero Rassmerso un valore attribuibile al marchio per un
importo pari a 2,99 milioni di euro. Il primo pra&s® di consolidamento di Gambero Rosso nell’ambito

del gruppo Class Editori ha portato all’iscriziosieun maggior valore di 7,83 milioni di euro chewné
allocato sul valore dei marchi di Gambero Rosso.

Trattandosi di attivita a vita utile indefinita, msi € proceduto ad effettuare 'ammortamentoplageuita
dei valori e verificata tramite impairment test cliene effettuato con cadenza almeno annuale;

b) le partite di debito e di credito di tutte lees@zioni intercorse tra le societa consolidate, c@ure gli
utili e le perdite derivanti da operazioni commalico finanziarie tra le societa del gruppo vengono
eliminati;

c) la quota di patrimonio netto e di utile di cortgeza dei soci terzi delle societa consolidate wang
esposte separatamente in apposite voci dello g@aidmoniale, mentre la quota del risultato netto
dell'esercizio dei soci terzi di tali societa viemwidenziata separatamente nel conto economico
consolidato.

Le partecipazioni in societa collegate sono rilevedn il metodo del patrimonio netto, ossia rilel@ma
quota di pertinenza del Gruppo nel risultato e palimonio netto della partecipata. Gli utili e derdite
relativi ad operazioni infragruppo sono elisi peglota di interessenza.

Qualora la quota di pertinenza del Gruppo nellediperdi una societa collegata ecceda il valoreadell
partecipazione, il Gruppo non riconosce ulteri@idite a meno che non ne abbia assunta I'obbligazio

Tutti i bilanci delle societa del gruppo sono pspdisti alla medesima data e sono riferiti ad ezedii
uguale durata.

| tassi di cambio utilizzati per la conversione biganci non espressi in euro sono i seguenti:

Cambi al Cambi medi
31/12/2020 30/06/2021 | Sem 2020 | Sem 2021

Dollaro USA 1,1234 1,1884 1,1015 1,2057
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Criteri di valutazione

Di seguito si riportano i principali criteri di vahzione applicati alla predisposizione delle sitoai
comprese nell’area di consolidamento.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali sono costituite @dementi non monetari, privi di consistenza fisica,
chiaramente identificabili, controllabili ed atti generare benefici economici futuri. Tali elemesdino
rilevati al costo di acquisto o di produzione ocdnferimento, comprensivi di eventuali oneri acogss
delle spese direttamente attribuibili per predispdiattivita al suo utilizzo, al netto degli amntamenti
cumulati, e delle eventuali perdite di valore. Liaortamento ha inizio nel momento in cui l'attiviéa
disponibile all'uso ed é ripartito sistematicameimeelazione alla residua possibilita di utilizeaze della
stessa e cioé sulla base della stimata vita utile.

Nell’esercizio in cui l'attivita immateriale viendglevata per la prima volta 'ammortamento & defeato
tenendo conto dell’effettiva utilizzazione del bene

Le immobilizzazioni immateriali comprendono:

Le testate editoriali che rappresentano un’attivita immateriale a vite undefinita, per la quale non viene
previsto 'ammortamento ma l'effettuazione di usttesu base almeno annuale, finalizzato a verdidar
congruita dei valori iscritti (c.d. impairment test

Le frequenze radiofoniche che sono caratterizzate da un mercato partcefde attivo, con identificazione
dei prezzi delle relative transizioni.

Come consentito dall'lFRS 1, il Gruppo Class Editdre avvalso della facolta di utilizzare, comstgato
del costo, iffair valuedelle frequenze alla data di transizione.

Successivamente alla prima applicazione degli IARS, tali attivita sono considerate a vita utildgfinita,

e conseguentemente non ammortizzate ma assoggettabpairment test ad ogni data di rendicontazione

Lalibrary che rappresenta un’attivitd immateriale a vitéeutidefinita, costituita dai contenuti elaboragr p
ogni tematica proposta al pubblico attraverso diffé canali di diffusione (TV, WEB, editoria, coggni,
etc.), per la quale non viene previsto 'ammortaimena I'effettuazione di un test, su base almenwale,
finalizzato a verificare la congruita dei valortiigti (c.d. impairment test). Nella fase di traniene agli
IAS/IFRS il valore attribuito a tale attivitd imneaitale € stato supportato da una apposita peedatta da
un esperto indipendente;

Il marchio Gambero Rosso Digitale il valore del marchio emerso in sede di consofiento, per i quali
I'applicazione dei principi contabili internaziohgrevede che siano sottoposte ad una verificagadm
annuale, idonea a verificarne la congruitd dei nvado I'esistenza di eventuali perdite di valored(c.
impairment test). Nella fase di transizione aglBIARS il valore attribuito a tale attivita immatde e stato
supportato da una apposita perizia redatta dapertesndipendente;

Per quanto riguardadvviamento e ledifferenze di consolidamento I'applicazione dei principi contabili
internazionali prevede che queste voci non vengé@inammortizzate ma sottoposte ad una verificagatm
annuale, idonea a verificarne la congruitd dei wado I'esistenza di eventuali perdite di valored(c.
impairment test).

Le altre immobilizzazioni immateriali, in base a quanto disposto dallo IAS 38, sondtiscal costo di
acquisto comprensivo degli oneri accessori e sanm@tizzate sistematicamente a quote costanti in
funzione della residua possibilita di utilizzaziahe bene che é in relazione alla sua vita utile.

In particolare, sono stati utilizzati i seguentiipdi di ammortamento:

- Brevetti 5 anni
- Software 5 anni
- Altri oneri pluriennali 5 anni
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IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Immobili, impianti e macchinari

Sono iscritte al costo di acquisto comprensivo idaggtri accessori e dei costi diretti. | costi dimatenzione
aventi efficacia conservativa sono imputati a catonomico nell'esercizio in cui sono sostenutiosti di

manutenzione che soddisfano i requisiti di catalbilita previsti dallo IAS 16 sono iscritti tra httivita

materiali.

Il costo delle immobilizzazioni e sistematicameaemortizzato in ogni esercizio a quote costantasdse
delle aliquote massime fiscalmente consentite cime sitenute adeguate a ripartirne il costo suilmata
residua vita utile. Le aliquote applicate sonodguenti:

Attrezzature 25%

Mobili e Macchine ordinarie 12%

Macchine elettroniche 20%

Automezzi 25%

Impianti generici 10%-12%

Impianti specifici 25%

Spese adattamento locali 20%

Migliorie locali di terzi guote costanhpportate alla durata del contratto
Costi e spese relativi a beni in locagio guote costanti rapportate alla durata del atinto

alla minor vita utile del bene

Beni in locazione (leasing)

L'IFRS 16 definisce i principi per la rilevazionéga misurazione, la presentazione e linformativa de
contratti di leasing e richiede ai locatari di @itizzare tutti i contratti di leasing in bilancsoilla base di un
singolo modello contabile simile a quello utilizaaper contabilizzare i leasing finanziari che erano
disciplinati dallo IAS 17. Il locatario rileva urgassivita a fronte dei pagamenti dei canoni ditafforevisti

dal contratto di leasing ed un’attivita che rapprea il diritto all'utilizzo dell’attivita sottostate per la
durata del contratto (il diritto d'uso). | locatadtevono contabilizzare separatamente le spesenfessi
sulla passivita per leasing e 'ammortamento dettdidi utilizzo dell'attivita. | locatari devon@anche
rimisurare la passivita per leasing al verificatsideterminati eventi (ad esempio: un cambiamerette n
condizioni del contratto di leasing o un cambiamenei pagamenti futuri del leasing conseguente al
cambiamento di un indice o di un tasso utilizzar determinare quei pagamenti). |l locatario ricso®
generalmente lI'importo della rimisurazione dellsgaita per leasing come una rettifica del dirifaso
dell’attivita.

Investimenti immobiliari

Gli immobili sono iscritti al costo di acquisto otoduzione al netto degli ammortamenti e delledpe per
riduzione di valore accumulati.

Sono inclusi i costi direttamente attribuibili sestiti per portare il bene nelle condizioni necdesat
funzionamento sulla base delle esigenze aziendali.

| costi inerenti la manutenzione ordinaria sonoutagi direttamente a conto economico.

| costi sostenuti successivamente all’acquisto sangcapitalizzati solo se possono essere attenuihiie
determinati e se incrementano i benefici econoffiuiltiri dei beni a cui si riferiscono; gli altri dbsono
rilevati a conto economico.

L'ammortamento, con metodo a quote costanti, viefiettuato nel corso della vita utile stimata
dell'immobile, compresa tra i 30 e i 50 anni.

| terreni, avendo vita utile illimitata, non sonon@ortizzati; a tal fine terreno e immobile vengono
contabilizzati separatamente anche quando acquistadiuntamente.

Come previsto dallo IAS 36, almeno annualmenteratgde alla verifica di eventuali perdite dure\dili
valore delle attivita rilevando come perdita I'edenza del valore contabile rispetto al valore recalpile.
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RIMANENZE

Materie prime, ausiliari e prodotti finiti sono rgt al minore tra il costo di acquisto o di fabtazione e il
valore di realizzo desumibile dall’'andamento di ca¢o, applicando il metodo del costo medio ponderat

Le rimanenze dei prodotti finiti editoriali sonoatt valutate al costo effettivo di produzione per |
pubblicazioni edite da Gambero Rosso a partire2@alF mentre, per le vecchie edizioni, tale cosstaéo
ridotto in percentuale, tenendo conto dell’ann@ulbblicazione (circolari ministero delle finanze51.770
del 02/01/1953 e n. 9 prot. 995 del 11/08/197 7yalbre cosi ottenuto € poi rettificato dall'apposiondo
obsolescenza magazzino", per tenere conto delleirper le quali si prevede un valore di realizzagio
inferiore a quello di costo.

In conformita allo IAS 18, il costo & rappresentatal fair value del prezzo pagato o di ogni altro
corrispettivo ricevuto.

CREDITI E ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE

| crediti sono attivita non derivate con pagaméssi o determinabili e non quotate in un mercativa

Non sono classificate come tali le attivita possegher negoziazione, designate al fair value rtieeaconto
economico o designate come disponibili per la vandi

| crediti sono valutati al costo ammortizzato atikndo il criterio dell’interesse effettivo.

Se sussistono evidenze obiettive che é stata siatena perdita per riduzione durevole di valorerecede
alla riduzione del valore contabile dell’attiviiéewando la perdita subita direttamente a contamenuco.
Tutte le attivita finanziarie sono inizialmenteskifite al fair value inclusi, i costi di transaziaheettamente
attribuibili all’acquisizione.

Per i finanziamenti non fruttiferi e per quelli andizioni fuori mercato, il fair value viene stiroadl valore
attuale di tutti gli incassi attualizzati, utilizzdo il tasso di mercato prevalente per uno strumsintilare.

Il Gruppo verifica, almeno ad ogni data di riferime del bilancio, se esistono obiettive evidenze leh
attivita finanziarie abbiano subito una perditaaliore.

L'eventuale perdita, calcolata come differenzailtraalore contabile dell’attivita e valore attuadei futuri
flussi finanziari stimati scontato al tasso di retese effettivo originale, viene rilevata a cortoremico. Se
in esercizi successivi 'ammontare della perditaiduisce, si procede allo storno a conto econordala
perdita per riduzione di valore precedentemengvaia. Il nuovo valore contabile comunque non sujfer
costo ammortizzato che si sarebbe avuto nel casoiila perdita per riduzione di valore non foss@ stata
rilevata.

PARTECIPAZIONI

Le altre partecipate includono le partecipazionisotieta, diverse dalle controllate e collegateg, dh
conformita alle previsioni dello IAS 39 sono statassificate come “attivita disponibili per la vétad, e
valutate ad ogni data di rendicontazionda#l value Le variazioni difair value sono iscritte in una riserva
di patrimonio netto.

Se per la partecipazione non esiste un mercateoatii fair value viene determinato con tecniche di
valutazione che includono I'utilizzo di recentirigmzioni, analisi con flussi finanziari attualizzatmodelli

in grado di fornire stime attendibili dei prezzaficati in operazioni correnti di mercato.

Gli investimenti in partecipazioni che non hannopnazzo quotato in un mercato attivo e il €air value
non puo essere valutato attendibilmente, sono atalat costo rettificato per eventuali perdite dunde di
valore.

Se sussistono evidenze obiettive che é stata swatema perdita per riduzione durevole di valoede t
perdita viene rilevata a conto economico. Taleiperdclude eventuali svalutazioni che, in precedersono
state portate in riduzione del Patrimonio Netto.

ATTIVITA’ FINANZIARIE VALUATE A FAIR VALUE RILEVATO A CONTO ECONOMICO

Rientrano in questa categoria valutativa titoliagt@cipazioni acquisiti principalmente con lo scalpessere
rivenduti nel breve termine o destinati ad esseenduti a breve termine, classificati fra le dtéivcorrenti
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nella voce “titoli detenuti per la negoziazioneg, ttivita finanziarie che al momento della rileeaz
iniziale vengono designate al fair value rilevatcanto economico, classificate nella voce “altrivisd
finanziarie” e i derivati (eccetto quelli designatime strumenti di copertura efficaci), classificeglla voce
“strumenti finanziari derivati”. Sono valutate alrfvalue con contropartita al conto economico.

| costi accessori sono spesati nel conto economico.

Gli acquisti e le vendite di tali attivita finanzi@ sono contabilizzati alla data di regolamento.

DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI
Le disponibilita liqguide e mezzi equivalenti compdeno i valori numerari, ossia quei valori che pedsno

i requisiti della disponibilita a vista o a brevimes termine, del buon esito e dell’assenza di spesela
riscossione.

DEBITI, PASSIVITA' FINANZIARIE E ALTRE PASSIVITA’

In base allo IAS 39 i debiti, le passivita finamigae le altre passivita sono inizialmente rilevaltéair value
e successivamente valutate al costo ammortizzaizzando il criterio dell'interesse effettivo.

FONDI PER RISCHI E ONERI

| fondi rischi ed oneri sono relativi a obbligazidn essere derivanti da eventi passati per leigaio
indeterminati 'ammontare preciso e/o la data giraevenienza, legale o implicita, nei confronttelizi per

le quali & probabile che si rendera necessarigplégo di risorse del Gruppo e per le quali puo resse
effettuata una stima attendibile del’'ammontard’algbligazione stessa.

Gli accantonamenti son rilevati quando I'obbligamo é probabile, onerosa e pud essere stimata
attendibilmente e sono rilevati al valore che rappnta la migliore stima sulla base delle inforoiza
disposizione della Direzione al momento della laeterminazione, considerando anche [I'eventuale
componente finanziaria laddove sia significatival baso in cui la manifestazione di un rischiovdlt® sia
stato valutata solo come possibile, viene desciittmota integrativa e non viene contabilizzatoualc
accantonamento.

Le variazioni di stima sono rilevate nel conto emmito del periodo in cui la variazione é avvenuta.

BENEFIC| A DIPENDENTI E TFR

Il trattamento di fine rapporto copre le spettadaecorrispondere in relazione agli impegni matuatié data
di chiusura dell’'esercizio, a favore dei dipendentapplicazione delle leggi e dei contratti dideo vigenti.

Secondo gli IAS/IFRS il Trattamento di Fine Rappadppresenta un “piano a benefici definiti” sotget
valutazioni di natura attuariale collegate a stifgeali ad esempio la mortalita e le variazioni ibettive

prevedibili) al fine di esprimere il valore attualel beneficio, da erogarsi al termine del rappdit@voro,

che i dipendenti hanno maturato alla data di clnauslell’esercizio.

Le indennita di fine rapporto sono pertanto deteats applicando una metodologia di tipo attuariadesata
su ipotesi demografiche, in ordine al tasso di stahe riflette il valore del denaro nel tempotasso di
inflazione e, per quanto riguarda il TFR, al lieetlelle retribuzioni e dei compensi futuri, come\psto

dallo IAS 19.

ISCRIZIONE DEI RICAVI, PROVENTI, COSTI E ONERI

| ricavi sono iscritti afair value del corrispettivo ricevuto, al netto dei resi, stoabbuoni e premi, nonché
delle imposte direttamente connesse con la vedditprodotti.

| ricavi per le cessioni di beni sono iscritti abmento del passaggio di proprieta individuato @ddta di
spedizione. | ricavi per prestazioni di servizi gailevati in base alla percentuale di completameatel
servizio. | ricavi per le pubblicazioni dei libm ibase alla di pubblicazione o di copertina peniste al
netto dei resi;

| ricavi perroyaltiessono iscritti al momento della loro maturazionsiamme indicata dai relativi contratti;
I ricavi di natura finanziaria vengono riconosciutbase alla competenza temporale.

| costi sono rilevati in base al riconoscimento rédativi ricavi.
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IMPOSTE

Le imposte sul reddito correnti sono iscritte, @ascuna Societa, in base alla stima del reddipmiibile in
conformita alle aliquote e alle disposizioni vigemt sostanzialmente approvate alla data di chausie
periodo, tenendo conto delle esenzioni applicabdei crediti d'imposta spettanti.

Le imposte anticipate e differite sono calcolatéestifferenze temporanee tra il valore attriblatbattivita e
passivita in bilancio e i corrispondenti valoriaimsciuti ai fini fiscali, sulla base delle aliqgadh vigore al
momento in cui le differenze temporanee si rivenseo. Quando i risultati sono rilevati direttameate
patrimonio netto, le imposte correnti, le attivigar imposte anticipate e le passivita per imposfteriie
sono anch’esse imputate al patrimonio netto.

Le attivitd e le passivita fiscali differite sonompensate quando vi e un diritto legale a compentgar
imposte correnti attive e passive e quando siisfeno ad imposte dovute alla medesima Autoritzafese il
Gruppo intende liquidare le attivita e le passicibérenti su base netta.

DIVIDENDI

| dividendi vengono contabilizzati nel periodo calrite in cui ne viene deliberata la distribuzione.

Cambiamenti di principi contabili, errori e cambiamenti di stima

Il cambiamento delle stime contabili & definitolddAS 8 come un aggiustamento del valore contadiile
un’attivitd o di una passivita, o dellimporto rappentativo del consumo periodico di un’attivithe derivi
dalla valutazione della situazione attuale e deiebiei e delle obbligazioni attesi futuri delle iwitia e
passivita. | cambiamenti delle stime contabili ego&io quindi da nuove informazioni e da nuovi syiue
non invece dalla correzione di errori.

La correzione degli errori di esercizi precedenfice omissioni ed errate rappresentazioni dei hildnano
o0 piu degli esercizi precedenti derivanti dal maoaal erroneo utilizzo di informazioni attenditzhe:
- erano disponibili guando i bilanci di quegli esersiono stati approvati;

- dovevano ragionevolmente essere ottenute ed atiéizzella preparazione e pubblicazione dei relativi
bilanci.

L’effetto del mutamento delle stime contabili, ansi dello IAS 8, viene imputato prospetticament®to
economico a partire dall'esercizio in cui sono &atet

Pag. 38



Area di consolidamento

Metodo dell'integrazione globale

Le Societa controllate da Class Editori Spa che state consolidate oltre a Class Editori Spa toretodo
dell'integrazione globale sono le seguenti:
Percentuale di

Possess:

- Milano Finanza Editori Spa 88,759 %

e societa controllate:

- MF Servizi Editoriali Srl 99,00 %

- MF Editori Srl 100,00 %
- PMF News Editori Spa 100,00 %
- Campus Editori Srl 70,60 %
- MF Service Srl 75,01 %
- Class TV Service Srl 100,00 %
- Class Pubblicita Sp@) 93,04 %
- Global Finance Media Inc. 73,52 %
- Class CNBC Spédl) 63,73 %
- CFN/CNBC B.V.(2) 59,85 %
- Radio Classica Srl 99,91 %
- MF Newswires Srl (gia MF Dow Jones Srl) 100,00 %
- Telesia Spa 70,43 %
- Country Class Editori Srl 100,00 %
- Weclass Srl 100,00 %
- Assinform/Dal Cin Editore Srl 100,00 %
- TV Moda Srl(3) 26,00 %
- Class Servizi Televisivi Srl 100,00 %
- ClassTVModa Holding SKB) 50,00 %
- Class China eCommerce 8) 50,00 %
- Gambero Rosso Spa 61,17 %

e societa controllate:

- Gambero Brands and Contents Srl 100,00 %

- Gambero Rosso USA Corp 100,00 %

- Gambero Rosso Accademy Srl 100,00 %

e societa controllate:

- Cdg Lecce Srl 84,25 %

- Cdg Salerno Srl 51,00 %
- CFD Srl(5) 40,00 %

(1) Consolidata con il metodo integrale in quanto aulf#ta indirettamente tramite le quote detenute in
CFN CNBC Financial Holding e Telesia.

(2) Detenuto direttamente il 39,43% mentre il 20,428etenuto indirettamente per tramite di Telesia Spa

(3) Consolidata con il metodo integrale in quanto Ckdisori Spa detiene il controllo operativo.

(4) Detenuto direttamente il 76,48% mentre il 16,57éetenuto indirettamente per tramite di Telesia Spa.

(5) Consolidata integralmente in quanto il controlleKgiivo € stato conseguito al termine dell’esencizi
2020.
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Metodo del patrimonio netto

Le Societa collegate di Class Editori Spa che state consolidate con il metodo del patrimoniostino:

-Mito Srl 50,00 %
-Radio Cina lItalia Srl 49,00 %
-Embrace.it Srl 50,00 %
-Wetobusiness Srl in liquidazione 12,16 %

45,00 %

- Centralerisk Spa

Nel periodo non si segnalano i seguenti variazioglia composizione delle partecipazioni in societa
controllate e collegate.
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PROSPETTI DI DETTAGLIO E NOTE ILLUSTRATIVE

ATTIVO

ATTIVITA’ NON CORRENTI

1) Attivita immateriali a vita indefinita

La composizione di tali attivita immateriali risallsinteticamente come segue:

€uro/000 31/12/2020 30/06/2021
Testate editoriali 21.068 21.098
Frequenze 3.379 3.379
Avviamento 17.286 17.286
Library Gambero Rosso 9.138 9.506
Marchi Gambero Rosso 5.768 5.768
Marchio Gambero Rosso da consolidato Class 7.832 7.832
Totale attivita immateriali a vita indefinita 64.471 64.869
Il movimento delle attivitd immateriali a vita infiléta e qui di seguito riportato:
Testate editoriali

€uro/000

Saldo al 31/12/2020 21.068
Incrementi del periodo --
Decrementi del periodo --
Differenze cambio 30
Svalutazioni del periodo da impairment test --
Saldo al 30/06/2021 21.098

Le differenze cambio sono relative al valore dé#latata editoriale iscritta nel bilancio della coliata

americana Global Finance Inc.

Classedlitori
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Il dettaglio delle testate possedute
tabella che segue:

€uro/000

nonché la mentazione intervenuta nell’esercizio sono desarélia

Valore  Decrementi Differenze Incrementi Valore
iniziale  Svalutazioni Cambio Finale
Valore testate emerso in sede di
consolidamento:
Milano Finanza 9.237 9.237
Campus 60 60
MF 3.165 3.165
Assinform 1.374 1.374
Totale 13.836 -- -- -- 13.836
Valore testate contabilizzato da:
Global Finance 878 30 908
Class (Nistri Listri) 122 122
CFEN CNBC B.V. 6.232 6.232
Totale 7.232 -- 30 -- 7.262
Totale testate editoriali 21.068 -- 30 -- 21.098

La societd ha recentemente effettuato gli impaitntest in occasione dell'approvazione del bilancio
d'esercizio 2020. Dagli impairment test effettuatin sono emerse necessita di operare svalutazibni s
valori iscritti nell'attivo. Non si ravvisano i psapposti per effettuare nuovamente gli impairmest tn
occasione della presente relazione finanziaria seale consolidata.

Frequenze

€uro/000 Importi

Saldo al 31/12/20 3.379

Incrementi del periodo --
Decrementi del periodo --

Svalutazioni del periodo --

Saldo al 30/06/21 3.379

Trattasi del valore delle frequenze radiofonichesgealute dalla controllata Radio Classica Srl. Nion s
registrano movimentazioni nell’asset rispetto &gadente esercizio. Non si sono ravvisati i pressipjper
'esecuzione del test di impairment alla data delfesente relazione finanziaria semestrale corealid
L'impairment test é stato infatti effettuato re@mente in occasione della chiusura dell’eserci@it82
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Avviamenti

€uro/000

Saldo al 31/12/2020 17.286

Incrementi da variazione area di consolidamento --
Incrementi del periodo --
Decrementi del periodo --
Differenze cambio --

Svalutazioni del periodo da impairment test --

Saldo al 30/06/2021 17.286

La composizione del valore attribuito all’avviamenton riferimento alle singole Societa partecipate,
espresso in migliaia di euro, € la seguente:

€uro/000 Valore Decrementi Variazione Incrementi  Valore
iniziale Svalutazioni Area di Finale
consolid.

Avviamento emerso in sede di
consolidamento:

Classpi Class Pubblicita Spa 9.773 9.773
PMF News Editori Spa* 385 385
Telesia Spa 5.411 5.411
Totale avviamento di consolidam. 15.569 -- -- -- 15.569

Valore avviam. contabilizzato da:

Country Class Srl 1.585 1.585
MF Service Srl 42 42
Telesia Spa (da fusion Aldebaran Srl) 90 90
Totale avviamenti contabilizzati 1.717 - - - 1.717
Totale avviamenti 17.286 - - -- 17.286

* In precedenza relativo a E-Class Spa

Non si registrano variazioni nella consistenza icegliamenti iscritti rispetto al precedente esaoi

Alla luce dei risultati conseguiti nel primo semestiell’esercizio che confermano i trend miglioratinon

Y

si e ritenuto necessario effettuare i test di impant in occasione della presente relazione firaiazi
semestrale consolidata.
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Library, Marchi e avviamento Gambero Rosso

€uro/000

Saldo al 31/12/2020 22.738

Incrementi da variazione area di consolidamento --

Incrementi del periodo 513
Riclassifiche --
Ammortamenti (145)

Svalutazioni del periodo da impairment test --

Saldo al 30/06/2021 23.106

La voce comprende i beni conferiti nella Gamber@d®oBrands & Contents S.r.l. a fine anno 2019, ed é
composta dalldéibrary televisiva per circa euro 9,5 milioni e dal maocper circa euro 5,8 milioni. | residui
7,8 milioni di euro sono relativi al maggior valodel marchio Gambero Rosso emerso in sede di primo
consolidamento della Gambero Rosso nella Casaceditr

In data 2 dicembre 2019 nelllambito di Gambero Rasstato effettuato il conferimento del ramo déazia
relativo alla gestione/valorizzazione del marchided data base, nella newco Gambero Rosso Brands &
Contents S.r.l.. L'obiettivo perseguito dal gruppdottimizzazione dello sfruttamento dei marchdelle
library attraverso una piu sistematica azione coroiake nei confronti di tutta la clientela sia corate che
consumer, da attuarsi attraverso un piu sistemaficttamento del marchio, delle library televisiwedel
vastissimo patrimonio del big data aziendale.

Fino all'esercizio 2018, la library & stata consid@ come bene immateriale a vita utile indefinital
presupposto, tra l'altro, che i contenuti televidieneficiassero, in sostanza, della presenza dethio
Gambero Rosso. Anche la valorizzazione originagiéadibrary ha scontato il fatto che, fino ad qggin é
stato possibile desumere dei flussi reddituali gigamente riferiti alla library e distinti, quindda quelli
riferibili al marchio.

Alla luce dell’acquisizione delle nuove informazigsia in seguito alle analisi peritali, sia allacéudel
cambiamento del quadro competitivo di riferimertel, cambiamento di strategia di Gambero Rossole del
pluralita di canali di distribuzione, la societa Havuto considerare gli effetti che le nuove stege
gestionali producono sulla vita utile della librargiativa al solo contenuto, in discontinuita rigpeal
passato. La societa ha preso come riferimentedizip di stima nella quale, prudenzialmente, ta wutile
della library e stata ipotizzata in 15 anni.

Pertanto, una parte della library attribuibile ahrghio, inizialmente pari a euro 5.173 migliaia nge
considerata a vita utile indefinita e la libraryriguibile al puro contenuto viene considerata ta vitile
definita pertanto soggetta ad ammortamento.
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Il dettaglio € il seguente:

€uro/000 Valore Decrementi Variazione Incrementi Valore
iniziale Svalutazioni Area di Finale
Ammort.ti consolid.

Valore emersi in sede di consolidamento:

Marchio Gambero Rosso (da consolidato GR) 2.987 2.987
Marchio Gambero Rosso (da consolidato Clas 7.832 7.832
Totale valori emersi in sede di consolid. 10.819 -- - -- 10.819

Asset a vita utile indef. contabilizzati

Library 9.138 (145) 513 9.506
Marchi 2.781 2.781
Totale 'a%sset.Gambero Rosso 11.919 (145) B 513 12287
contabilizzati

Totale asset GR a vita utile indefinita 22.738 (145) - 513 23.106
Di cui relativi a Marchi 13.600 - -- = 13.600
Di cui relativi a Library 9.138 (145) - 513 9.506

La voce € interamente attribuibile al Gambero Ra@sabsuo consolidamento.

Nell’ambito del subconsolidamento di Gambero Rassafatti emerso un valore attribuibile al marcpier
un importo pari a 2,99 milioni di euro.

Il primo processo di consolidamento di Gambero Bassll'ambito del gruppo Class Editori ha portato
all'iscrizione di un maggior valore di 7,83 miliodi euro, supportato da apposite perizie di stichallcato
sul valore dei marchi.

Gli asset a vita utile indefinita contabilizzatii idanci di Gambero Rosso, fanno riferimento aircha per
circa 2,78 milioni di euro. Il valore attribuito miarchi di Gambero Rosso € pertanto pari complasswnte
a 13,6 milioni di euro mentre quello relativo dikary € pari a 9,51 milioni di euro.

Tali attivita essendo a vita indefinita non son@gsite ad ammortamento (ad eccezione di quanto
specificato per le library), ma a verifica di impaent almeno annualmente. Alla data della presente
relazione non esiste alcuna indicazione che t#itat possano aver subito una riduzione di valore.

Nel corso del primo semestre 2021 Gambero Rossomtabilizzato un incremento di valore di tali dgser
513 mila euro, imputabile alle library.

Di seguito si elencano le principali library protonel corso del primo semestre 2021.:

- Library Orto di Giorgio

- Library Panino Amore mio

- Library Perdersi in Toscana

- Library L'erba del Barone

- Library Profili grandi Chef

- Library Dolcemente

- Library Il gusto di Igles

- Library Come ti cucino un film
- Library Ok il vino € giusto

- Library di sapore in sapore

- Library Cucina Pascucci

- Library Questa terra di Peppe
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- Library Fuori menu

- Library Caffé Cristiano Tomei

- Library Le Grandi Famiglie del vino
- Library La mia pizza € un viaggio

Al 30 giugno 2021, non sono stati effettuati impant test, sulla base del disposto dello IAS 36agrafo
10, in quanto non vi sono elementi che possanotéarere I'esistenza di una perdita di valore.

Questo in considerazione del fatto che la CGU fairimento ha conseguito risultati positivi, tali &
ritenere che a fine esercizio gli obiettivi delmia2020-2024 possano essere confermati.

Procedure di impairment test seguite dalla Casa efdice, e risultati dell’attivita.

In occasione della presente relazione finanziagimestrale consolidata non sono stati effettuati des
impairment in quanto gli stessi sono stati receptam effettuati in occasione dell’approvazionehiklncio
consolidato al 31 dicembre 2020 assoggettata aio@e contabile. Si rimanda pertanto a tale doctonen
circa I'informativa completa sugli impairment tedtettuati e i relativi esiti segnalando che inswescaso si
e reso necessario operare svalutazioni agli asfiatsbcieta. Successivamente all’approvazionditkhcio
consolidato al 31 dicembre 2020 non sono emerscatati di perdite durevoli di valore che rendesser
necessario procedere a nuovi impairment test.

2) Altre Immobilizzazioni immateriali

Il valore delle altre immobilizzazioni immateriapari al 30 giugno 2021 & 160 migliaia di eurq ha avuto
nel periodo la seguente movimentazione:

€uro/000 Diritti di Costi Concessior Imm. in corso Altre Totale
brevetto svuluppo ilicenze e e acconti immobilizzazioni
marchi
Costo storico 10.052 12 1.824 436 57.469 69.793
Rettifiche anni precedenti (138) (2) (140)
Svalutazioni precedenti (81) (81)
Ammortamenti precedenti (10.052) (12) (555) -- (50.221) (60.840)
Saldo iniziale -- -- 1.269 217 7.246 8.732
Variazione area consolidamento -- -- -- -- -- --
Acquisizioni del periodo -- -- 29 -- 1.276 1.305
Riclassifiche -- -- -- (6) -- (6)
Ammortamenti del periodo -- -- (57) -- (1.814) (1.871)
Totale -- -- 1.241 211 6.708 8.160
Tot. Altre Imm. Immateriali - - 1.241 211 6.708 8.160

Le acquisizioni del periodo sono relative principahte agli investimenti effettuati da Gambero Rads®
su progetti di sviluppo tra i quali Next Generatidboademy, Piattaforma Digital, nuove attivita conmoiali
e 'implementazione del nuovo software gestionale.

Per quanto concerne le concessioni di Gambero REsgoincipali condizioni con cui tale marchio tate
concesso in licenza d’'uso sono rappresentate datkta di 5 - 40 anni della concessione ed il watglla
stessa é stato determinato con opportune perizigna redatte da professionisti indipendenti
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3) Immobilizzazioni materiali

L’entrata in vigore del principio contabile IFRSh& portato all'iscrizione nelle immobilizzazioni teaali
del diritto d’uso dei beni condotti in virtu di ciatti di locazione e di concessione. Si precisa lehvoce
Fabbricati per diritti d'uso e sostanzialmenteriifide a contratti di locazione commerciale, mertrevoce

altri beni per diritti d’'uso e riferibile al noleggdi pc, stampanti e server.

Il valore al 30 giugno 2021 delle immobilizzazionateriali & costituito da:

€uro/000 31/12/20 30/06/21
Terreni e fabbricati 283 281
Fabbricati per diritti d’'uso 15.541 14.426
Impianti e macchinari 1.881 1.711
Attrezzature industriali 233 187
Altri beni 743 611
Altri beni per diritti d'uso 1.039 452
Immobilizzazioni materiali in corso 69 139
Totale 19.789 17.807
Le immobilizzazioni materiali registrano le seguesatriazioni:

€uro/000

Saldo al 31/12/2020 19.789
Variazione area di consolidamento --
Incrementi del periodo 207
Decrementi del periodo (509)
Rettifiche 115
Ammortamento del periodo (1.795)
Saldo al 30/06/2021 17.807

Il dettaglio e la relativa movimentazione rispett@eriodo precedente ¢ illustrato nella tabella stgue:

€uro/000 . Fabbricati ... Attrezzature Altri beni Immob.
F-I;Erkr)—fi(r;;g per d,iritti ;%(%}i industrial_ig per d,iritti Altri beni in Totale
- d'suo — — commerciali d’'uso Corso
Costo storico 364 20.095 24.910 2.287 1.769 20.177 69 69.671
Rivalutazioni precedenti
Svalutazioni precedenti
Ammortamenti precedenti (81) (4.554) (23.029) (2.054) (730) (19.434) -- (49.882)
Saldo iniziale 283 15.541 1.881 233 1.039 743 69 19.789
Variazione area _ _ _ _ _ _ B
consolidamento
Acquisizioni del periodo -- 17 70 2 -- 48 70 207
Rettifiche -- 115 -- -- -- -- -- 115
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Alienazioni -- -- -- -- (979) -- -- (979)
Alienazioni (fondo) - - - - 470 - - 470
Ammortamenti del periodo (2) (1.247) (240) (48) (78) (180) - (1.795)
Totale 281 14.426 1.711 187 452 611 139 17.807
Tot. Imm. Materiali 281 14.426 1.711 187 452 611 139 17.807

4) Partecipazioni in controllate

La voce pari a 132 mila euro si riferisce al valdefla partecipazione detenuta da Gambero Rossodiza
Fondazione Gambero Rosso ed é stata esclusa dalidamento in quanto trattasi di una entita “noofiff
senza scopo di lucro e I'inclusione sarebbe irafee nel quadro di una rappresentazione fedelgrdppo.

5) Partecipazioni valutate con il metodo del Patrimoro Netto

La voce si riferisce al valore delle partecipazionisocieta collegate e ammonta&2 @2 milioni di euro
invariata rispetto al 31 dicembre 2020.

Il dettaglio delle variazioni intervenute nel cod®l periodo € esposto nella tabella che segue:

€uro/000

Saldo al Incrementi Al?enaz:/ Rivalutaz. / (;{%rti;z ri?_”; Saldo al

31/12/20 Riclassif. (Svalutaz.) PN 30/06/21
Emprimer Spa 5 -- -- -- -- 5
Mito Srl 3 -- -- -- -- 3
Radio Cina lItalia Srl 2.180 -- -- (23) -- 2.157
Wetobusiness Srl 8 -- -- -- -- 8
Centralerisk Spa 186 -- -- 23 -- 209
Standard Ethics Ltd 32 -- - -- -- 32
Totale 2.414 -- - -- -- 2.414

Non si segnalano movimenti significativi nella cargjzione delle partecipazioni in societa collegate.

6) Altre Partecipazioni

Eurolo00 D ) Incremen. Alienaziqni/_ Riclassifiche SELOE

31/12/20 Svalutazioni 30/06/21
Proxitalia 5 -- -- -- 5
Banca Popolare di Vicenz: 1 -- -- -- 1
Livoos Limited 259 - - - 259
StartupBootcamp Foodtec 160 -- -- -- 160
Totale 425 -- -- -- 425

7) Crediti commerciali non correnti

Il valore esposto in bilancio, pari5g78 milioni di euro, in linea con il valore esposto al 31 dicembre®02
comprende la residua quota parte esigibile olteselfcizio, pari a 2,81 milioni di euro, del credito
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commerciale generato dalla vendita del softwargimariamente sviluppato dalle controllate E-Clagsw,
avvenuta nel corso dell’'esercizio 2011, il cui ¢di®de stato ceduto alla controllante Class Editori
nell’esercizio 2012. Nel corso dell’esercizio 20 Stato raggiunto un accordo che ha determinat€aess
Editori I'incasso anticipato di tale credito corsieguenti modalita: 7,5 milioni di euro sono sitatassati nel
corso del mese di dicembre 2015, (ii) ulteriori MBioni di euro sono stati incassati nei primi findsl
20186, (iii) il residuo credito sara incassato iadsuccessiva al 31 dicembre 2024. Secondo legwavidei
principi IFRS il residuo valore nominale dei creéditadenti oltre I'esercizio successivo é statoggsttato
ad attualizzazione con iscrizione di un relativodo pari 0,10 milioni di euro.

Nei crediti commerciali non correnti, sono inolesenti crediti nei confronti della societa Bagjji@entury
Fortunet Limited per un valore pari ad euro 4.09gliaia. Tali crediti si sono originati da un acdor
riferito alla definizione di rapporti contrattuahi esecuzione ad un “cooperation agreement” sottssia

da Class Editori S.p.A., sia dalla controllata €l&hina E-commerce Srl con la societa debitrickgiugno

del 2014.

La Casa editrice in data 5 maggio 2019, tramite stodio legale cinese, ha inviato una lettera ffiidai per

il recupero totale degli importi vantati nei conitodi Beijing Century Fourtnet Limited. In data 17
settembre 2019 ha dato mandato per la procedurarpearbitrato internazionale. Nel corso del mese di
marzo 2021 é stata depositata la domanda di atbjtrasso la commissione CIETAC. La prima udienza s
tenuta in data 10 agosto 2021 senza la partecipazitella controparte cinese. Prudenzialmente, gli
amministratori hanno ritenuto opportuno appostarefando svalutazione, attualmente pari al 28,8% del
credito vantato. Il credito & stato inoltre assdtgge ad attualizzazione e il relativo fondo alg@Ggno é pari

a circa 30 mila euro. Il valore netto contabilaleito credito & pertanto pari a 2,88 milioni diceur

8) Crediti tributari non correnti

Sono pari d3,76 milioni di euroin diminuzione rispetto al valore a8l dicembre 2020, pari a 14,38 milioni
di euro. | crediti in essere al 30 giugno 2021 caengdono 10,05 milioni di euro riferibili a perdilRES da
consolidato fiscale (di cui 1,57 milioni riferité @nsolidato fiscale di Gambero Rosso). Da segealhe la
Casa editrice, non ha ritenuto opportuno contaale ulteriori imposte anticipate sulle perdite 8&RE
maturate nel corso dell’esercizio 2021.

Sono inoltre compresi i crediti per imposte antgper differenze temporali, pari al 30 giugno2823,71
milioni di euro, contro un valore al 31 dicembr&@@li 3,96 milioni di euro.

Il dettaglio analitico della composizione della f@oé fornito nella tabella di dettaglio inseritapainto 31)
imposte delle presenti note al bilancio d’esercizio

9) Altri Crediti non correnti

L’ammontare degli altri crediti non correnti & pati30 giugno 2021 3,17 milioni di euro, rispetto ai 3,40
milioni di euro al 31 dicembre 2020.

Include i depositi cauzionali e anticipazioni versa fronte della sottoscrizione di contratti dittti di
immobili. Comprende inoltre per un ammontare dRIndilioni di euro, la quota parte esigibile oltr2 hesi
del credito relativo alla cessione delle quoteadsticieta Italia Oggi Editori Erinne Srl.

La voce di bilancio include inoltre, per 'ammordadi 531 migliaia di euro, la quota di competenkteed
12 mesi dei risconti attivi stanziati al fine dintabilizzare sulla base della durata del beneficioseguito,
gli oneri sostenuti per I'attivita di rinegoziazomlelle scadenze e dei tassi di interesse perléutieee di
credito e di finanziamento della Casa editricegomate inizialmente nel corso del 2016 e succassinte
nell'esercizio 2019.
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ATTIVITA' CORRENTI

10) Rimanenze

Ammontano complessivamentel #3 milioni di euro contro 1,91 milioni del 31 dicembre 2020. || metod
adottato per la valutazione FIFO, mentre per iigefetografici, i prodotti finiti e le merci destate alla
rivendita é stato utilizzato il costo di acquisteecomunque risulta pari o inferiore ai prezzi éiroato.

In dettaglio la voce rimanenze & cosi composta:

€uro/000

31/12/20 30/06/21
Carta 52 101
Materie prime e di consumo 579 571
Materiale redazionale a7 47
Totale materie prime, sussidiarie e di consumo 678 719
Prodotti finiti e merci 1.229 1.010
Totale rimanenze di magazzino 1.907 1.729

Le materie prime sussidiarie e di consumo si corgpoa sostanzialmente da food & beverage delle Citta
del gusto.

Da segnalare che il valore dei prodotti finiti & 8iugno 2021 é esposto in bilancio al netto deldto
svalutazione magazzino di 602 mila euro, mentvalibre del magazzino redazionale é al netto dicmad
svalutazione di 80 mila euro. Il fondo e stanzip¢p adeguare il valore contabile al valore recugbralei
prodotti in giacenza a fine periodo.

11) Crediti commerciali correnti

Il totale dei crediti commerciali correnti e passda 47,34 milioni di euro del 31 dicembre 20208314
milioni di euro al 30 giugno 2021.

Il dettaglio dei crediti commerciali correnti ésgéguente:

€uro/000

31/12/20 30/06/21
Clienti ordinari 37.208 35.792
Fatture da emettere 16.183 18.490
Effetti in portafoglio 92 100
Crediti vs. Distributore (Italia Oggi — Erinne) -- --
Crediti vs. collegate 66 77
Fondo Svalutazione Crediti (6.214) (6.320)
Totale crediti commerciali 47.335 48.139

| crediti verso clienti sono prevalentemente diunatcommerciale legati ai ricavi pubblicitari della
controllata Class Pubblicita Spa, subconcessioparida raccolta pubblicitaria del Gruppo.

Nel corso dell’'esercizio sono stati effettuati tithe accantonamenti a fondi svalutazione crediti pirca0

160 mila euro. Tali accantonamenti sono resi neceper far fronte a potenziali rischi di recupeélitdh di
alcune posizioni creditorie le cui prospettive digéilita si sono deteriorate, in conseguenzagiglerale
peggioramento delle condizioni di affidabilita deedito commerciale che si sta riscontrando préssat
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tutti i settori in Italia e che la situazione pamdea ha ulteriormente acuito. La Casa editrice ha
parallelamente rafforzato la propria struttura etupero crediti, implementando procedure di presitie
stanno consentendo una riduzione dei giorni mednehsso. Si precisa che, come previsto dai Piincip
contabili internazionali, il valore dei crediti \&er clienti tiene conto dell'effetto del cosiddetitne valueche

ha portato a seguito della stima dei tempi di inoaalla attualizzazione degli stessi. Il minor valalei
crediti commerciali correnti al 30 giugno 2021 gexte dall’attualizzazione € pari a 0,19 milioniediro.

12) Crediti finanziari correnti

€uro/000

31/12/20 30/06/21
C/C Finanziario Italia Oggi — Erinne 5.603 5.044
Crediti finanziari vs. Radio Cina ltalia 269 269
Crediti finanziari vs. controllante Euroclass Muigdia Holding 358 359
Crediti finanziari vs. altri 908 507
Totale crediti finanziari 7.138 6.179
13) Crediti Tributari correnti
€uro/000

31/12/20 30/06/21
Erario c/IRES/IRAP 437 463
Erario c/IVA 2.175 2.023
Altri crediti vs. Erario 1.810 1.836
Totale crediti tributari 4.422 4.322
14) Altri Crediti
€uro/000

31/12/20 30/06/21
Anticipi Provvigionali 476 585
Note credito da ricevere/anticipi a fornitori 2.031 1.490
Crediti verso dipendenti 296 319
Ratei e risconti attivi 4.237 7.089
Crediti verso case editrici 720 731
Crediti verso enti previdenziali 887 946
Crediti per alienazione partecipazioni 1.918 1.918
Altri crediti vs. CIA 1.849 1.849
Altri crediti vs. collegate -- --
Altri crediti 793 833
Totale altri crediti 13.207 15.760
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| risconti attivi comprendono il rinvio ai futurisercizi di costi generati da maxi-canoni iniziali, contratti
di leasing operativi connessi all’'utilizzo di sofive e licenze d’'uso, dell’'area delffitoria elettronica

| crediti per alienazione partecipazioni si rifenso alla quota parte del credito relativo allascm®e della
partecipazione in Italia Oggi Editori Erinne Srlscadenza entro 12 mesi.

15) Disponibilita liquide

€uro/000

31/12/20 30/06/21
Depositi bancari 4.844 6.179
C/C Postali 3 3
Denaro e valori in cassa 47 42
Totale Disponibilita Liquide 4.894 6.224

Di seguito viene fornita la posizione finanziargtta totale nelle sue componenti principali, esppestondo
lo schema raccomandato dalla Consob.

Posizione finanziaria netta totale

Di seguito viene fornita la posizione finanziaretta totale nelle sue componenti principali, espsstondo
lo schema previsto dalla Comunicazione Esma dehrkon2021 entrata in vigore dal 5 maggio 2021 con
conseguente riclassificazione anche dei valorpdetedente esercizio.

€uro/000 31/12/20 30/06/21
A. Disponibilita liquide a7 42
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 4.847 6.182
C. Altre attivita finanziarie correnti 7.138 6.179
D. Liquidita (A+B+C) 12.032 12.403
(I:E(')r?eer?tietzc)) finanziario corrente (esclusa la parteartte del debito finanziario non (19.972) (25.243)
F. Parte corrente del debito finanziario non cdgen (3.573) (4.106)
G. Indebitamento Finanziario Corrente (E+F) (23.545) (29.349)
H. Indebitamento Finanziario Corrente Netto (G-D) (11.513) (16.946)
ge%ietgi)to finanziario non corrente (esclusi la pasbrrente e gli strumenti di (83.644) (80.807)

J. Strumenti di debito - -

K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti -- --

L Indebitamento Finanziario non Corrente (I1+J+K) (83.644) (80.807)

M. Totale Indebitamento Finanziario (H+L) (95.157) (97.753)

L’entrata in vigore del principio contabile IFRS £6n conseguente iscrizione di un’attivita per ifitth
d’'uso del bene in leasing e di una passivita reggimativa dell’obbligazione finanziaria, ha comptatun
peggioramento della rappresentazione della Posizkinanziaria Netta Complessiva. Pertanto, al éine
garantire una maggiore chiarezza espositiva vengiinseguito rappresentanti i dati della posizione
finanziaria netta depurati dagli effetti dell’apgaizione del principio contabile IFRS 16:
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€uro/000

31/12/20 30/06/21
Indebitamento Finanziario (95.157) (97.753)
E) Debiti per beni in leasing correnti 2.682 2.487
i) Debiti per beni in leasing non correnti 14.376 12.948
Indebitamento finanziario netto effettivo (78.099) (82.318)
PASSIVO
PATRIMONIO NETTO
16) Movimentazione del Patrimonio Netto
€uro/000 Saldo al Giroconto Differenze Variaz. Altri Aumento Risultato Saldo al
31/12/20 risultato di IAS 19 su movimenti Capitale del periodo  30/06/21
traduzione Fondo
TER
Patrimonio netto:
Del gruppa
Capitale 43.100 -- -- -- -- -- -- 43.100
Rlserva Sovrapprezzo 66775 _— _— _— _— _— _— 66775
azioni
Riserva legale 2.544 -- -- -- -- -- -- 2.544
Riserva azioni proprie = = = - - - - -
Riserva di
consolidamento (18.803) (8.317) 46 186 (6) — - (26.894)
Altre 1.646 — — 17 — — — 1.663
Utili (perdite) a nuovo (84.909) (11.985) — — — — - (96.894)
Utile (perdita) _ _ _ _
desercizio (20.302)  20.302 (3.942) (3.942)
Patrimonio netto di
Gruppo (9.949) -- 46 203 (6) -- (3.942) (13.648)
Di terzi:
S @ s Gl 11743 (983) 16 32 4 - - 10812
Utile (perdita) di terzi (983) 083 _ _ _ _ (44) (44)
PEITISTE 120D ol 10.760 - 16 32 4 - (44)  10.768
terzi
Tot. Patrimonio Netto 811 -- 62 235 (2 -- (3.986) (2.880)

| principali movimenti del Patrimonio Netto consitdio sono dati dalla registrazione del risultatpeatiodo
al 30 giugno 2021 e dalla destinazione del risnl2@20. Da segnalare inoltre gli effetti negatiengrati
dalla riserva di conversione legata alla parteaiahericana Global Finance, a seguito dell’andaonéek
cambio euro/dollaro e gli effetti negativi relatadl’attualizzazione del fondo TFR secondo le m@ni dei
principi contabili internazionali che, a causa ‘@ltlamento dei tassi di attualizzazione, ha deteatoi un
incremento del patrimonio netto di gruppo di ci2€8 mila euro.

Il patrimonio netto di competenza di terzi & pafiCa77 milioni di euroal 30 giugno 2021 sostanzialmente
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invariato rispetto ai 10,76 milioni di euro del 8itembre 2020.

PASSIVITA' NON CORRENTI

17) Debiti finanziari non correnti

€uro/000

31/12/20 30/06/21
Debiti per beni in leasing 14.376 12.948
Debiti per finanziamenti (quote a M/L) 5.844 7.879
Debito denaro caldo/anticipo fatture 31.069 28.062
Debiti verso banche per affidamenti 32.355 31.918
Totale Debiti Finanziari 83.644 80.807

In data 7 maggio 2019 si & concluso positivamdmieocesso di firma dell’accordo di riscadenzianoedél
debito esistente con il ceto bancario avente acttmdinee di credito a favore di Class Editoriczista
controllate per un affidamento complessivo di cir€5 milioni di euro. Nello specifico 'accordogwede

un nuovo piano di rimborso e riduzione degli affiganti verso le societa del gruppo Class con il pegdo

di rate semestrali a partire dal 30 giugno 2020utma rata prevista il 31 dicembre 2024; é stathiesta
una moratoria sulle rate in scadenza al 30 giugd@02al 31 dicembre 2020 e al 30giugno 2021, le
interazioni con le banche sono avviate ed al mombahno portato ad un sostanziale mantenimente dell
linee in essere.

L’entrata in vigore nel 2019 del nuovo principiontabile IFRS 16 ha comportato la rilevazione di una
passivita finanziaria che a inizio esercizio 2018 pari complessivamente a 21,04 milioni di eur®,{f
milioni di euro a medio lungo termine) derivantdl’dttualizzazione dei pagamenti per canoni minimi
garantiti in essere al 1 gennaio 2019. A fine ezer2020 il relativo debito era pari a 14,38 miliai euro,
ridottosi poi a 12,95 milioni di euro al 30 giuga621.

Inoltre, in conseguenza dell’emergenza Covid-1®efar fronte alla temporanea diminuzione dei fri@av
dei flussi finanziari sono stati sottoscritti nuaontratti di finanziamento da parte di alcune stcidel
gruppo. In particolare:

Class CNBC Spa ha sottoscritto con Banca Progettoontratto di finanziamento a tasso variabile 801
milioni di euro, assistito da garanzie a favordadebcieta per il 90% dell'importo da parte del &ordi
Garanzia per le PMI (MCC) - legge 662/96. Il cotitradi finanziamento € stato perfezionato in dala 3
ottobre 2020 e prevede un periodo di preammortaon@ini2 mesi e la restituzione dell'importo erogato
60 rate mensili.

Telesia Spa ha sottoscritto con Banca Progettouatraito di finanziamento di 2,15 milioni di eusssistito
da garanzie a favore della societa per il 90% idghorto da parte del Fondo di Garanzia per le RYICC)
- legge 662/96. Il contratto di finanziamento dastaerfezionato in data 7 agosto 2020 e prevedeetindo
di preammortamento di 12 mesi e la restituziongihglorto erogato in 60 rate mensili.

Da segnalare che Telesia Spa, in data 31 marzoltzd2dttoscritto un nuovo contratto di finanziamesdn
Banca Progetto dal valore di 3 milioni di euro, exdp al 90% da garanzie del Fondo di Garanzia (MCC)
della durata di 66 mesi.

Alla controllata Gambero Rosso Spa nel mese di ma2@R1 & stato erogato il finanziamento da Dewsch
Bank di 2,5 milioni di euro con contestuale estima del precedente finanziamento erogato nel 2620 p
milione di euro.

18) Debiti per imposte differite

L'ammontare dei debiti per imposte differite € pari30 giugno 2021 4,46 milioni di euro contro un
valore di1,48 milioni di euro del 31 dicembre 2020. Il dettaglio analitico deltanposizione della posta é
fornito nella tabella di dettaglio inserita al porl) imposte delle presenti note al bilancio cddato.
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19) Altri Debiti non correnti

€uro/000

31/12/20 30/06/21
Erario c/IVA 629 447
Debiti vs. Erario per ritenute 362 483
Debiti per imposte 137 234
Debiti verso Istituti di Previdenza -- --
Debiti commerciali per rateizzazioni -- --
Debiti per sanzioni e interessi 132 94
Totale Altri Debiti 1.260 1.258

La voce, principalmente attribuibile al Gruppo GambRosso comprende i debiti tributari e previdainzi
del gruppo Gambero Rosso rateizzati o in attesatdizzazione, I'importo € determinato dalle rate c
saranno pagate oltre i 12 mesi.

20) Fondi per rischi e oneri

€uro/000

Saldo al 31/12/2020 530

Accantonamenti dell’esercizio

Utilizzi dell’'esercizio (460)

Saldo al 30/06/2021 70

L'utilizzo dell'esercizio € dovuto alla definitivahiusura di posizioni attive verso la societa Weplace

Italia in liquidazione.
L’ammontare dei fondi rischi appare congruo rigpetlie passivita a rischio di manifestazione prdeab
stimate dalla Casa editrice, relative principalreeantause inerenti I'attivita editoriale e a potaihxertenze

con il personale.

21) Trattamento di fine rapporto

€uro/000 Saldo al Variazione Trasferimenti/ Oneri Oneri Accant. Saldo al

31/12/20 area di Utilizzi finanziari attuariali 30/06/21
consolid.

Categoria:

Dirigenti 369 -- (103) Q) (22) 5 249

Giornalisti 2.720 -- (22) (6) (60) a7 2.679

Impiegati 4,651 -- (324) (6) (152) 123 4,292

Operai 53 = = = = = 53

Tot. Fondo TFR 7.793 -- (449) (13) (233) 175 7.273

Il trattamento di fine rapporto viene rilevato alare attuariale dell’effettivo debito del Grupperso tutti i
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dipendenti determinato, applicando i criteri préndalla normativa e dai contratti di lavoro vigent

Secondo gli IAS/IFRS il Trattamento di Fine Rappatel Gruppo rappresenta un “piano a benefici défin
soggetto a valutazioni di natura attuariale collega stime (quali ad esempio la mortalita e le azoni
retributive prevedibili) al fine di esprimere il leae attuale del beneficio, da erogarsi al terndakrapporto
di lavoro, che i dipendenti hanno maturato alladhtchiusura dell’esercizio.

La valutazione attuariale del TFR é realizzataaseballa metodologia dei “benefici maturati” metkaih
criterio “Projected Unit Credit(PUC) come previsto dallo IAS 19.

Si fornisce nel seguito il dettaglio delle ipotegiuariali utilizzate per la valutazione del FontiBR in
accordo con lo IAS 19, al 30 giugno 2021:

Ipotesi Attuariali Utilizzate

Assunzioni Finanziarie ed Economiche:

Tasso di Attualizzazione Curva Eur Composite AA al 30.06.2021

Scadenze (anni) Tassi

[

-0,467%
-0,377%
-0,275%
-0,173%
-0,068%
0,137%
0,237%
0,339%
0,441%
0,813%
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[
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~
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Curva europea Zero-Coupon Inflation-Indexed
Swap al 30.06.2021

Tasso di Inflazione

Scadenze (anni) Tassi

1,869%
1,534%
1,486%
1,483%
1,491%
1,505%
1,508%
1,519%
1,529%
1,540%
1,561%
1,613%
1,659%
1,698%
1,714%
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Tasso atteso di incremento retributivo (inflazione inclusa) 0,47%

Percentuale di TFR richiesta in anticipo 70,00% / 100,00%

Assunzioni Demografiche:

Requisiti minimi per il collocamento a riposo Secondo le ultime disposizioni legislative

Tavole di Mortalita S12019

Percentuale Media Annua di Uscita del Personale* 3,20%

Probabilita annua di richiesta di anticipo 3,50%

* calcolata per qualsiasi causa di eliminazione, nei primi dieci anni successivi a quello di valutazione
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PASSIVITA’ CORRENTI

22) Dehbiti finanziari correnti

€uro/000

31/12/20 30/06/21
Debiti verso banche per scoperti di c/c e linee menciali 19.669 24.907
Altri debiti finanziari per rapporti di c/c 303 336
Debiti per beni in leasing 2.682 2.487
Altri debiti verso istituti di credito e societa ldiasing 891 1.619
Totale debiti finanziari 23.545 29.349
23) Debiti commerciali correnti
€uro/000

31/12/20 30/06/21
Debiti verso fornitori e collaboratori 31.951 30.510
Fatture da ricevere e note credito da emettere 14.104 12.802
Totale debiti commerciali 46.055 43.312
24) Dehbiti tributari correnti
€uro/000

31/12/20 30/06/21
Erario C/IVA 1.886 991
Debiti vs. Erario per ritenute 9.470 11.194
Altri debiti tributari 498 480
Debito per imposte 506 522
Totale debiti tributari 12.360 13.187

| debiti per imposte correnti sono relativi alleposte dell’esercizio 2021 nonché al saldo del tesidebito
per imposte del precedente esercizio. La voce ideditritenute sconta un temporaneo ritardo deptein
pagamento delle stesse da parte della Casa edidoneconseguente presenza di debiti scaduti atia del

30 giugno 2021.
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25) Altri debiti correnti

€uro/000

31/12/20 30/06/21
Debiti verso Istituti di Previdenza 6.051 6.747
Debiti vs. agenti per provvigioni 1.799 1.800
Debiti vs. dipendenti 1.384 1.601
Debiti vs. azionisti per dividendi 97 97
Risconto abbonamenti 504 1.269
Rese a pervenire 3.875 5.420
Altri Ratei e risconti passivi 6.205 7.139
Altri debiti 1.023 969
Totale altri debiti 20.938 25.042

CONTO ECONOMICO

Circa I'andamento economico di Class Editori Spaoeieta controllate, oltre a quanto indicato nella
relazione intermedia sulla gestione si evidenziamuincipali voci divise per classi.

26) Ricavi
€uro/000 Variaz.
30/06/20 30/06/21 (%)
Ricavi pubblicitari 12.737 15.166 19,1
Ricavi vendita news e information services 9.142 8.745 4,3)
Ricavi Gambero Rosso 5.905 4.467 (24,4)
Altri ricavi 3.113 3.066 (1,5)
Totale ricavi 30.897 31.444 1,8
Contributo in conto esercizio 408 493 20,8
Totale 31.305 31.937 2,0

| ricavi pubblicitari comprensivi della raccoltalidepubblicita della concessionaria e di altre imiixe poste
in essere direttamente in ltalia ed all’estero gpalmente dalla partecipata americana Global E@&an
segnano un incremento del 19,1% rispetto al priemestre dell’anno precedente

Forte contrazione dei ricavi Gambero Rosso prifcipate legata al contesto pandemico che ha ridotto
ricavi derivanti dagli eventi nazionali ed intericamli.

Gli altri ricavi comprendono principalmente, olteericavi non riconducibili alle altre categorie, etju
derivanti dalle prestazione per servizi di conspgeamministrativa, finanziaria e di fornitura dagpe alle
attivita di service in generale.

27) Costi della produzione

Il dettaglio deiCosti operativi e il seguente:
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€uro/000 Variaz.

30/06/20  30/06/21 (%)
Acquisti 844 940 11,4
Servizi 20.901 18.218 (12,8)
Costo del personale 9.316 9.211 (1,2)
Altri costi operativi 1.107 1.083 (2,2)
Totale costi operativi 32.168 29.452 (8,4)

Y

Il decremento del totale costi operativi rispetto paecedente esercizio € conseguente alle azioni di
contenimento dei costi attuate dalla societa eedalegoziazione di contratti in essere con i fmmi

Per quanto riguardaServizi il dettaglio € il seguente:

uroroee 30006120 3006121 (o
Costi della produzione 6.849 5.083 (25,8)
Costi redazionali 1.981 2.106 6,3
Costi commerciali/pubblicita 6.303 6.076 (3.6)
Costi di distribuzione 1.200 633 (47,3)
Altri costi 4.568 4.320 (5,4)
Totale costi per servizi 20.901 18.218 (12,8)

28) Proventi e oneri non ordinari

Il dettaglio € il seguente:

€uro/000 Variaz.
30/06/20  30/06/21 (%)

Sopravvenienze attive 605 936 54,7
Plusvalenze/rivalutazione partecipazioni -- 50 100,0
Totale proventi non ordinari 605 986 63,0
Sopravvenienze passive (934) (735) (21,3)
Perdite su crediti (20) --  (100,0)
Costi per refusione danni e transazioni (26) (363) n.s.
Totale oneri non ordinari (980) (1.098) 12,0
Risultato delle partite non ordinarie (375) (112) 70,1

Le sopravvenienze attive del periodo includonogtraltri, gli effetti delle di accordi di saldosralcio con
fornitori che hanno portato a benefici per comple€s22 milioni di euro.

29) Ammortamenti e svalutazioni

La voce espone il costo della quota di ammortameleosemestre dei beni immateriali e materiali, il
dettaglio analitico per cespite & esposto nelleleaprecedenti. Il dettaglio € esposto nella tabstiguente:
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€uro/000 Variaz.
30/06/20 30/06/21 (%)
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 2.232 2.016 (9,7)
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 1.989 1.795 (9,8)
Accantonamento fondo svalutazione crediti 331 160 (51,7)
Accantonamento fondo svalutazione magazzino 218 104 (52,3)
Svalutazione asset a vita utile indefinita - - -
Svalutazione Partecipazioni in altre imprese 2 -- (100,0)
Totale Ammortamenti e svalutazioni 4.772 4.075 (14,6)
30) Oneri/Proventi Finanziari netti
Di seguito il dettaglio dei proventi e oneri fingarz dell’esercizio:
€uro/000
30/06/20 30/06/21
Proventi finanziari da Italia Oggi Editori Erinnél S 108 83
Altri proventi finanziari 88 84
Valutazione partecipazioni al patrimonio netto -- --
Totale Proventi finanziari 196 167
Spese bancarie e di finanziamento (159) (129)
Interessi passivi bancari (1.128) (1.196)
Oneri finanziari da Italia Oggi Editori Erinne Srl (12) 3)
Altri oneri finanziari (360) (315)
Valutazione partecipazioni al patrimonio netto (35) --
Totale Oneri finanziari (1.694) (1.643)
Proventi/(Oneri) finanziari Netti (1.498) (1.476)
31) Imposte
Il dettaglio € il seguente:
€uro/000
30/06/20 30/06/21
Imposte dell'esercizio 156 549
Imposte differite/anticipate (83) 259
73 808

Totale imposte del periodo

La Casa editrice ha ritenuto, cosi come nei prededssercizi, di non contabilizzare ulteriori imp®s
anticipate sulle perdite IRES maturate nel cordgdmo semestre 2021.

I comma 14 dell'art. 2427 richiede la redazionemiprospetto che indichi:

a) la descrizione delle differenze temporanee cend comportato la rilevazione di imposte differte
anticipate, specificando l'aliquota applicata evégiazioni rispetto all'esercizio precedente, ghporti

Classedlitori
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accreditati o addebitati a Conto Economico oppufatsimonio Netto, le voci escluse dal computo e le
relative motivazioni;

b) 'ammontare delle imposte anticipate contalaliazin bilancio attinenti a perdite dell'eserciziodi
esercizi precedenti e le motivazioni dell'iscrizpfiammontare non ancora contabilizzato e le ragidni
della mancata iscrizione.

Valori al 31/12/2020 Valori al 30/06/2021
Ammontare dell{  Effetto Effetto sul | Ammontare dellg  Effetto Effetto sul
differenze Fiscale risultato differenze Fiscale risultato
temporanee temporanee
Aliquota IRAP 3,909 3,909
Aliquota IRES 24,009 24,009
Aliquota fiscale complessiva 27,90% 27,909
Imposte anticipate/differite:
Beneficio Fiscale su perdite IRES (8.411) 2]072 43 (7.867 1.94p (130
Avviamento testata 3.5643 (993 (44 3.606 (1.008) (12
Svalutaz. Partecipazioni ), - (140 3) - =
Fondo svalutaz. Crediti tassato (4.101) 995 299 (4.018 972 (23
Fondo rischi e oneri 27 (10 (4) 27 (10 =
Fondo Time value crediti (682) 163 -- (682 16 =
Rettifica fondo time Value 13 (20) -- 73 (20 =
Spese di manutenzione (78 24 -- (78 24 =
Fondo Svalutazione magazzino (604) 151 23 (610 152 1
4/5 plusvalenza cessione rami d’azienda 879 246) -- 879 (246 =
Compensi amministratori (530) 128 (5) (286 64 (59
Oneri finanziari eccedenti (10.694) 2.776 (353 (10.563 2.744 (31
Rettifiche oneri finanziari 2712 (7B) -- 272 (75 =
Differenze Fondo TFR (55 13 (13 (55 13 =
Rivalutazione frequenze 3.827 (1.068) -- 3.8217 (1.068) =
Cessione al gruppo oneri finan. eccedenti 5.852 0oQ).6 49 5.852 (1.600Q) =
Eccedenza Rol (3.015 81y (2) (3.015 81y =
Rettifiche Rol 294 (81 - 294 (81 -
Spese quotazione (144 35 (30 (208 5( 15
Spese varie (225 54 (a0 (253 61 7
Cessione al gruppo Rol 2.107 (579) -- 2.107 (579 =
Ace non utilizzata (970 233 (83 (986 237 4
Cambi merce al fair value (115) 36 -- (215 36 =
Differenze ammortam. immateriali 89 (46) -- 169 (69 (22
Differenze ammortam. materiali 64 10 (21 64 10 =
Ammort. las 38 Gambero Rosso (79) 163 14 (649 156 (7)
IAs 17 Fair value Gambero Rosso 32 (8) (2) 24 6 2
Diff. ammortam Marchi Gambero Rosso 94) 23 -- (94 23 =
Altro Fta Gambero Rosso 240 (b8) -- 240 (58 =
Imposte anticipate/(differite) nette 2.669 (309 2.651 (255
Effetto Netto:
Sul risultato d'esercizio (309 (255
Riclassifica sul saldo iniziale 3] -
Sul Patrimonio Netto Iniziale 2.868 2.56%
Sul Patrimonio Netto Finale 2.564 2.31(
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32) Effetto fiscale relativo alle altre componenti di onto economico complessivo consolidato
intermedio

Le altre componenti di conto economico complessimusolidato sono date dai seguenti fenomeni:

- variazioni relative alla riserva di conversione solidata, relative alle differenze di traduziond de
patrimonio netto della controllata americana GldBaknce Inc. Tale differenza & positiva al 30 gmug
2021 per 62 mila euro (la quota degli azionistindiggioranza € pari a 46 mila euro; la quota di &

16 mila euro). L'effetto al 30 giugno 2020 era pigsi per 7 mila euro (5 mila euro la quota degli
azionisti di maggioranza; 2 mila euro la quotatdeti);

- la modifica del principio IAS 19 relativo, tra ltab, alla modalita di contabilizzazione del fondbR;,
con I'abolizione della possibilita di utilizzazioml metodo del corridoio ai fini della registrazéodegli
oneri e dei proventi attuariali, ha comportato tatebilizzazione diretta, in una riserva di patnmao
netto, dei proventi attuariali maturati nel corsal’dsercizio per complessivi 235 mila euro (la gudi
pertinenza degli azionisti di maggioranza & p&0a mila euro mentre quella relativa ai terzi pnégein
valore negativo di 32 mila euro). L'effetto al 3iigno 2020 era complessivamente negativo per 48 mil
euro, di cui la quota di pertinenza del gruppo4fanmila euro e 4 mila, positivi, euro erano reliaéigli
azionisti di minoranza.

Tali poste, recepite a livello di conto economicoplessivo, non generano effetti fiscali.

33) Informazione su impegni e beni presso terzi

Il dettaglio € il seguente:

€uro/000

31/12/20 30/06/21
Fideiussioni per concorsi a premi 120 120
Fideiussioni prestate a favore di terzi 2.336 2.357
Totale Fideiussioni prestate 2.456 2.477
Merce/Macchine elettroniche presso terzi 1.019 885
Carta presso terzi 52 101
Totale nostri beni presso terzi 1.071 986
Totale 3.527 3.463
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FAIR VALUE DELLE ATTIVITA' E PASSIVITA’ FINANZIARIE

Come previsto dallo IAS 32, viene presentato ilfamrto tra il valore iscritto nella situazione d 8iugno
2021 ed il relativdair valuedelle attivita e passivita finanziarie:

€ (migliaia) Valore Fair
contabile Value

Attivita finanziarie

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 6.224 6.224
Crediti commerciali 61.660 53.921
Partecipazioni e titoli 2971 2971
Altri crediti 43.198 43.198

Passivita finanziarie
Finanziamenti

- a tasso fisso 49,922 49,922

- a tasso variabile - -

Debiti finanziari vs. societa di leasing 15.435 15.435
Debiti commerciali 43.312 43.312
Altri debiti 40.948 40.948
Debiti verso banche 44.799 44.799

INFORMATIVA DI SETTORE

La seguente informativa di settore é stata predispga accordo con IFRS 8.
Si riportano di seguito i principali dati settoriabcietari:

A) Aree digitali

€uro/000 Variazione  Variaz.
(Dati riclassificati dal management) 30/06/202C 30/06/2021 Assoluta (%)
Ricavi 10.492 10.061 (431) -4,1
Costi operativi diretti (9.790) (7.662) 2.128 -21,7
Margine di contribuzione 702 2.399 1.697 2417
Incidenza % sui ricavi 6,7 23,8

B) Area Newspapers

€uro/000 Variazione Variaz.
(Dati riclassificati dal management) 30/06/2021  30/06/202 Assoluta (%)
Ricavi 8.13: 9.34: 1.21C 14,9
Costi operativi diretti (4.181 (3.112 1.06¢ -25,€
Margine di contribuzione 3.957 6.23] 2.27¢ 57,1
Incidenza % sui rica 48,¢€ 66,7
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C) Area Periodici

€uro/000 Variazione Variaz.
(Dati riclassificati dal management) 30/06/202C 30/06/2021 Assoluta (%)
Ricavi 3.987 2.921 (1.066) -26,7
Costi operativi diretti (4.478) (2.804) 1.674 -37,4
Margine di contribuzione (491) 117 608 n.s.
Incidenza % sui ricavi -12,3 4.0

D) Area servizi professionali

€uro/000 Variazione Variaz.
(Dati riclassificati dal management) 30/06/202C 30/06/2021 Assoluta (%)
Ricavi 2.900 3.999 1.099 37,9
Costi operativi diretti (2.897) (3.444) -547 18,9
Margine di contribuzione 2 555 553 n.s.
Incidenza % sui ricavi 0,1 13,9

E) Area Gambero Rosso

f:g.':l?i/(r)i?:?assiﬁcati dal management) 30/06/20 30/06/21 Vaxssz(l)?&z Variaoio-
Totale Ricavi Gambero Rosso 5.858 4.488 (2.370) (23,4)
Costi operativi diretti (3.072) (2.174) 898 29,2
Margine di contribuzione 2.786 2.314 (472) (16,9)
Incidenza % sui ricavi 47,6 51,6

Contenziosi in essere

« E in essere sulle societd Class Editori Spa, Mil&mmanza Spa un contenzioso con I'Inpgi per
accertamenti eseguiti nel corso del 2007, in vditiquali I'istituto avanza pretese su presuntéaxzioni
contributive che la societa ritiene infondate. Liaontare complessivo delle richieste e di circa 1,6
milioni di euro. Per questi, confortati dalle valmioni dello studio legale Ichino-Brugnatelli e Askti,
incaricato della difesa, non si e ritenuto oppastahmomento (anche in ottemperanza al principis A
37) effettuare alcun accantonamento. Da segnalatpporto della linea della Casa editrice, cheuymer
analogo contenzioso con l'Inpgi che coinvolge lxis@ Italia Oggi, la Corte di Cassazione con
ordinanza n. 14068/2021 del 21.05.2021 ha respinticorso promosso dall'INPGI, condannando
I'INPGI al pagamento a favore di Italia Oggi di ©@ oltre accessori a titolo di spese legali.

Con riferimento al contenzioso che coinvolge Clgsitori, da segnalare che con dispositivo del 31
ottobre 2014, la Corte d’Appello di Roma ha regpihticorso della societa discostandosi dalle prare
favorevoli su analoghe fattispecie intervenute catenziosi che coinvolgono Italia Oggi e Milano
Finanza Editori. Class Editori ha presentato péstaicorso in Cassazione. Nel mese di dicembre 2016
stata inoltre depositata sentenza della Corte d®ipmli Roma che riforma parzialmente la sentenza d
primo grado riguardante gli stage e i rapportiadidro autonomo riconoscendo, in alcuni specifiai,ca
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all'Inpgi il diritto ai contributi. La societa harpposto ricorso in Cassazione nel mese di giugriad 28
novembre 2020 Class Editori ha aderito al condaonmpsso dall'INPGI su alcune specifiche posizioni e
che la societa ha ritenuto conveniente. Per lamégbosizioni proseguono i procedimenti in Cassaei
con una prima udienza fissata il 15 giugno 202%p&ito a tale udienza la Cassazione non ci ha @ancor
comunicato l'esito. Relativamente invece al conies aperto su Milano Finanza Editori, si segnala c
la Corte d’Appello di Roma, con sentenza deposiiaB® maggio 2014, ha riformato parzialmente la
sentenza di primo grado, risalente al 2011, coto esaggiormente favorevole alla societa statuendo
dovuti contributi per un esiguo importo e soltamédativamente ad una contestazione marginale di
omessa contribuzione da parte dell'lnpgi. In datand@ggio 2015 I'lnpgi ha presentato ricorso in
Cassazione e Milano Finanza si e costituita in igiaddepositando controricorso. In data 17 febbraio
2021 si e tenuta la prima udienza e si é in atessgp della Camera di Consiglio. Con ordinanza
depositata il 10 settembre 2021, la Corte di Cassazha respinto tutti i motivi di ricorso proposti
dall'INPGI, con la sola eccezione del motivo di ugpazione avente ad oggetto la pretesa omessa
contribuzione relativa all'alloggio concesso in wodott. Manoja. La Corte di Cassazione ha quindi
cassato la sentenza di secondo grado solo su questio e rinviato alla Corte d'Appello per pronamsi

in merito. Spettera allINPGI riassumere il giudizéntro il termine decadenziale di un anno dalla
pubblicazione della suddetta ordinanza.

Alla societa Classpi Spa erano stati notificati isvdi accertamento a seguito di processi verbali d
constatazione per le principali concessionariegtiegsercizi dal 2002 al 2007, per presunta indiitiiz
Iva sui costi per diritti di negoziazione pagatCantri Media, come da prassi di settore.

La societa ha vinto il primo grado di giudizio gette le annualita, ad eccezione del 2005, anndl per
guale la CTP di Milano (Sezione 1) che con senten2®1 pronunciata il 7 giugno 2011 e depositata i
data 7 settembre 2011 ha respinto inaspettataneitt@rso della societa.

E stato quindi presentato ricorso in appello présg©ommissione Tributaria Regionale della Lombardi
che con sentenza n. 19/13/13, pronunciata il 2Bajer2013, si & pronunciata sfavorevolmente arsizo
della societa, che, pertanto in data 7 ottobre 204 3lepositato ricorso alla Suprema Corte di Gamsea.

Si ricorda che Equitalia-Esatri aveva gia emessa cartella esattoriale relativamente al 50% delle
imposte accertate (con esclusione dell'lres), penglessivi 346 mila euro. La cartella comprendesa s
rilievi contenuti nella verifica fiscale sul 2006e& quelli relativi ai contenziosi sui diritti di geziazione
per gli anni 2005, 2006 e 2007.

Dopo il consueto rigetto dell'istanza di sospensjoé stata presentata istanza di rateizzaziona dell
cartella. La richiesta € stata accolta ad inizia12Q.a societad ha corrisposto circa 221 mila epio,di
guanto cioé complessivamente dovuto in base attekdlla sentenza di primo grado di cui si € datto
precedenza. E stato quindi sospeso il piano diazaiee anche a seguito dell’'ottenimento del
provvedimento di sgravio da parte dellAgenzia eléihtrate. In data 29 maggio 2012 e stato otteihuto
rimborso di 126 mila euro, corrispondenti a quardcsato in eccedenza rispetto all'esito della serate
della Commissione Tributaria Provinciale.

Relativamente alle annualita 2002, 2003 e 2004,semtenza n. 81/14/12 della Commissione Tributaria
Regionale della Lombardia, depositata in data Hlidlr012, e stato confermato il giudizio favorevol
alla societa conseguito gia in primo grado. In d&tduglio 2013 é stato notificato, da parte delighzia
delle Entrate, ricorso per Cassazione avverso t@acisentenza n. 8/14/12. Classpi ha presentato
controricorso in data 24 ottobre 2013.

Infine, con riferimento alle annualita 2006 e 20831 sentenza n. 58/12/13 della Commissione Trilauta
Regionale della Lombardia, depositata in data 1Ezn2013, é stato confermato il giudizio favorevole
alla societa conseguito gia in primo grado. Ancgheguesto caso I'’Agenzia delle Entrate ha proceduto
depositare ricorso in Cassazione per I'impugnazideiéa sentenza favorevole alla societa, la quale,
data 17 dicembre 2013, ha provveduto a depositareeazicorso.

Nel corso dell’esercizio 2019 Class Pubblicita leisb di avvalersi della c.d. definizione delle lit
pendenti offerta dall’articolo 6 del Decreto Ledtfeottobre 2018, n. 119, convertito, con modifioagi
dalla Legge 17 dicembre 2018, n. 136. Piu nellcifpe, come previsto dal citato art. 6, comma 6 de
D.L. 119/2018 con riferimento a sopraccitati comtesi tributari e, in particolare a quelli affereat
periodi d'imposta 2002, 2003, 2004, 2006 e 2007n(ju 2005 escluso), la Societa ha provveduto al
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versamento della somma complessiva di 7 mila ebitedendo definitivamente il contenzioso.

Per il giudizio relativo all’annualita 2005 si eattesa della fissazione dell'udienza di trattagion

Informazioni in materia di privacy

La Casa editrice nel corso dei primi 6 mesi del1282 proseguito le azioni necessarie per I'allineaiom
alle evoluzioni della normativa vigente, ivi inslugli adeguamenti alle ordinanze emanate in retezi
al’emergenza sanitaria per il Covid 19 per quartincerne i profili privacy e la previsione di mistiidonee
per I'applicazione delle disposizioni in esse cante, sotto la supervisione del DPO.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 lugl@& n. DEM/6064293, si precisa che nel corso
dell’esercizio la Casa editrice non ha posto ireessperazioni atipiche e/o inusuali, cosi coméndefdalla
Comunicazione stessa.

Adesione al regime di opt-out circa gli obblighi dipubblicazione di documenti informativi in occasiome
di operazioni straordinarie

Class Editori, con comunicato diffuso in data lbielio 2013, ha dichiarato che a decorrere da taie, d
aderisce al regime di opt-out di cui agli artt. €@mma 8 e 71, comma 1-bis, del Regolamento Ertiitten
cosi come modificato dalla Delibera Consob n. 188020 gennaio 2012, avvalendosi della facolta di
derogare agli obblighi di pubblicazione dei docutheénformativi prescritti in occasione di operazion
significative di fusione, scissione, aumento diizdp mediante conferimento di beni in natura, asigioni

e cessioni.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agto 2017 n. 124

Si forniscono, come da informazioni rilevate nebdistro Aiuti di Stato' i dati previsti dalle nornsella
trasparenza delle erogazioni pubbliche introdadléad.. 124/2017.

La Casa editrice ha beneficiato nel periodo escusente di aiuti legati al’emergenza da Covid-19.

Principali eventi successivi al 30 giugno 2021

Non si segnalano eventi particolarmente significatitercorsi nei primi mesi del secondo semestre.

Evoluzione prevedibile della gestione

Nei primi sei mesi dell’esercizio, grazie alle agiamplementate per il sostegno e la diversificagialei
ricavi, cosi come per il contenimento dei costiragigi, la Casa editrice € riuscita a conseguirce@®iTDA
positivo in linea con le attese del Piano Indukgria

Lo sviluppo della situazione economica nazionaleseoi potenziali effetti sulla evoluzione dellasgene
saranno oggetto di costante monitoraggio nel pgosielell’esercizio.

In ogni caso, il Gruppo ha leve gestionali adegume contrastare gli effetti dell’emergenza sardtar
confermare quindi le prospettive positive di meldingo periodo. In considerazione delle azioni gegsse in
atto e di quelle previste, in assenza di un inasgmio delle misure per il contenimento del contagio
prolungamento della loro durata, o significativopdiamento delle regioni classificate nelle piu dtece di
rischio, la Casa editrice ritiene che sia possibod@fermare I'obiettivo di conseguire nel 2021 livei
EBITDA significativamente migliori di quelli del 200 o persino superiori con quelli realizzati netipa
periodo 2019, anche in virtu della gia realizzatluzione dei costi fissi operativi e dei risultdgl primo
semestre.

Evoluzioni negative del’emergenza sanitaria, dedlaiazione generale delleconomia e dei settori di
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riferimento potrebbe tuttavia condizionare il pigaggiungimento di questi obiettivi.

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente

Giorgio Luigi Guatri
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INTEGRAZIONI SU RICHIESTA CONSOB Al SENSI DELL'ART. 114, DEL D.LGS 58/1998

L'eventuale mancato rispetto dei covenant, dei neg¢jmse pledge e di ogni altra clausola
dell'indebitamento di codesta Societa e del Gruppad essa facente capo, comportante limiti all’utilizo
delle risorse finanziarie, con l'indicazione a dataggiornata del grado di rispetto di dette clausote

Class Editori ha fissato per il tramite dell Agemtearicato con il ceto bancario I'agenda per émierma
delle linee di credito. Pur in presenza del mangaigamento delle rate previste nel 2020 e nel 2621,
richiesta della societa, € in corso uno standiitihtto delle linee bancarie con correlato mantemito delle
stesse.

Lo stato di implementazione di eventuali piani indstriali e finanziari, con I'evidenziazione degli
scostamenti dei dati consuntivati rispetto a quellprevisti.

In data 13 novembre 2020 il Consiglio di Amminigicme della Societa ha approvato le linee guida del
nuovo Piano Industriale 21-23. Il nuovo piano indate 2021 — 2023 é stato approvato nella sedata d
consiglio di amministrazione di Class Editori delidembre 2020.
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Prospetto delle partecipazioni rilevanti ex art. 12 0 del
D.Lgs n. 58/1998
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Ai sensi dell’art. 126 del regolamento approvato ao Deliberazione Consob n. 11971/1999 si da

informazione delle partecipazioni rilevanti ex art.120 del D. Lgs n. 58/1998

Denominazione Citta o Stato| Capitale | Quota % Modalita Socio % di
sociale |consolidato | detenzione partecip.
di gruppo quota sul
capitale
Campus Editori Srl Milano 10.000 70,60 Diretta |Class Editori Spa 70,60
PMF News Editori Spa Milano 156.000 100,00 Diretta |PMF News Editori| 100,00
Spa

Country Class Editori Srl Milano 10.329 100,00 Diretta |Class Editori Spa 100,00
Milano Finanza Editori Spa  |Milano 291.837 88,76 Diretta |Class Editori Spa 88,759
MF Editori Srl Milano 10.400 88,76 | Indiretta Milano Finanza 100,00

Editori Spa
MF Servizi Editoriali Srl Milano 10.400 88,87 diretta (Class Editori Spa 1,00
indiretta  Milano Finanza 99,00

Editori Spa
MF Service Srl Milano 10.000 75,01 Diretta |Class Editori Spa 75,01
Global Finance Media Inc. USA 151 $ 73,52 Diretta |Class Editori Spa 73,520
Classpi Spa Milano 339.976 93,04 diretta |Class Editori Spa 76,48
indiretta |Telesia SpA 23,52
Class TV Service Srl Milano 10.400 100,00 diretta |Class Editori Spa 100,00
Class Servizi Televisivi Srl Milano 10.000 100,00 diretta |Class Editori Spa 100,00
Editorial Class Spagna 60.101 44,00 diretta |Class Editori Spa 44,00
CFN CNBC Holding Olanda 702.321 59,85 diretta |Class Editori Spa 39,43
indiretta |Telesia Spa 29,00
Class Cnbc Spa Milano 627.860 63,73 diretta (Class Editori Spa 0,00
indiretta (CFN CNBC H. 63,32
indiretta [Telesia 36,68
Borsa 7 Editori Milano 52.000 14,00 diretta |Class Editori Spa 14,00
Radio Classica Srl Milano 10.000 99,91 diretta  (Class Editori Spa 99,22
indiretta  Milano Finanza 1,00

Editori Spa
Telesia Spa Roma 2 624.785 70,43 diretta |Class Editori Spa 70,43
Emprimer Spa Milano 1.000.000 10,00 diretta |Class Editori Spa 10,00
MF Newswires Srl Milano 100.000 100,00 diretta |Class Editori Spa 100,00
WeClass Srl Milano 10.400 100,00 diretta |Class Editori Spa 100,00
Assinform/Dal Cin Editore Srl |Pordenone 50.000 100,00 diretta |Class Editori Spa 100,00
ClassTVModa Holding Srl Milano 20.000 50,00 diretta |Class Editori Spa 50,00
Tv Moda Srl Milano 40.000 26,00 diretta |Class Editori Spa 1,00
indiretta |ClassTVModa H. 25,00
Class China eCommerce Srl |Milano 10.526 50,00 diretta |Class Editori Spa 50,00
Mito Srl Cuneo 10.000 50,00 diretta |Class Editori Spa 50,00
Radio Cina ltalia Srl Milano 10.000 49,00 Diretta |Class Editori Spa 49,00
Embrace.it Srl Milano 120.000 50,00 Diretta |Class Editori Spa 50,00
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Denominazione Citta o Stato| Capitale | Quota % Modalita Socio % di
sociale |consolidato | detenzione partecip.
di gruppo quota sul
capitale
Wetobusiness Srl Milano 80.000 12,16 Diretta |Class Editori Spa 12,16
Centralerisk Spa Milano 120.000 45,00 Diretta |Class Editori Spa 45,00
Standard Ethics Ltd Londra 12.250 £ 24,90 Diretta |Class Editori Spa 24,90
Gambero Rosso Spa Roma 10.322.155 61,17 Diretta |Class Editori Spa 61,17
Gambero Rosso Brands & Roma 10.000.000 61,17 Indiretta |Gambero Rosso 100,00
Contents Srl
Gambero Rosso Usa Corp USA 10.000$ 61,17 Indiretta |Gambero Rosso 100,00
Gambero Rosso Academy Srl|Roma 100.000 61,17 Indiretta |Gambero Rosso 100,00
Cdg Lecce Srl Lecce 8.231 51,54 Indiretta |Gambero Rosso 84,25
Academy
Cdg Salerno Srl Salerno 50.000 31,20 Indiretta | Gambero Rosso 51,00
Academy
CFD Srl Milano 10.000 40,00 Indiretta |PMF News Editori 40,00
Spa
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Operazioni con Parti Correlate
al 30 giugno 2021
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A seguito della comunicazione Consob emanata g&tfembre 2010 recante le disposizioni in mateiria d
operazioni con parti correlate ai sensi della @éslibConsob n. 17221 del 12 marzo 2010 e successive
modificazioni, il Consiglio di Amministrazione dil&ss Editori Spa ha approvato la Procedura per la
disciplina delle Operazioni con Parti Correlatdrata in vigore il 1 gennaio 2011.

Una versione aggiornata della Procedura per leaajmri con parti correlate e stata approvata dais{gtio

di amministrazione, nel corso della riunione tesuth15 maggio 2018. Versione entrata in vigorel @l
maggio 2018 in sostituzione della precedente praeeddottata dal consiglio di amministrazione del 1
settembre 2014. La nuova procedura, ex articotmdma 7, del Regolamento adottato con delibera @ons
17221 del 12 marzo 2010, successivamente modifamaiadelibera 17389 del 23 giugno 2010, é publaicat
sul sito Internet della societa.

Vengono di seguito riportati i rapporti patrimomjdinanziari ed economici in essere al 31 giug@2®con
parti correlate e rilevanti precisando che l'ingesli Gambero Rosso nel perimetro di consolidameato
ha comportato rilevanti variazioni nell'informativalativa ai rapporti con parti correlate posto obe sono
in essere significativi rapporti con il gruppo as

Si rileva infine i rapporti descritti nella preseninformativa, di natura commerciale e finanziasano
regolati alle medesime condizioni applicate ai ffmme ai clienti.

Controllante Euroclass Multimedia Holding S.A.

Con riferimento alla correlata Euroclass Multimedialding, da segnalare che i risconti attivi divers
comprendono il risconto del maxicanone inizialerisposto nel 2006 su un contratto avente ad oggetto
I'utilizzo di software originariamente detenuto ldasocieta Tenfore International Ltd e del relatmarchio,

del valore di 896 mila.

E in essere inoltre un finanziamento attivo a ray@er I'importo di 354 mila euro, remunerato adinioni
di mercato. Sullo stesso sono maturati nel periotwessi attivi per complessivi 11 mila euro.

Gruppo Compagnia Immobiliare Azionaria Spa (CIA), controllata da Compagnie Fonciere du Vin,
societa nata da operazione di scissione parziale gporzionale effettuata da Euroclass Multimedia

Holding:

- contratti (passivi) di service per la fornitura mhestazioni di natura logistica e di consulenza lper
gestione degli immobili presso i quali il gruppa€s svolge la propria attivita;

- contratti (attivi) regolati a condizioni di mercatgper la fornitura di servizi di consulenza
amministrativa, finanziaria, tecnica e legale imégesia lo svolgimento dell’attivita ordinaria diAC sia
tutti gli eventuali progetti di investimento findado e immobiliare.

Altre operazioni con parti correlate del periodo

E in essere un finanziamento attivo nei confroetladsocieta Case Editori Srl di originari 0,55 ionii di
euro regolato a condizioni di mercato.
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Nella tabella sono rappresentati gli effetti patimiali dei rapporti sopra descritti:

€uro/000

Voce Bilancio 31/12/20 30/06/21
Rapporti Patrimoniali
Crediti comm.li non correnti vs. T-Pro Software Srl 2.799 2.812
Totale Crediti Commerciali non correnti vs. correlate @) 2.799 2.812
Crediti commerciali vs. gruppo CIA per merci/serviz 2.634 2.652
Crediti comm.li vs. Domini di Castellare 39 39
Crediti comm.li vs. Euroclass 31 31
Crediti vs. Euroclass per interessi su finanziament 109 120
Crediti comm.li vs. CHTV Global 124 83
Crediti comm.li vs. Pegaso Srl 6 6
Crediti comm.li vs. Marmora Srl 10 10
Totale Crediti Commerciali vs. correlate (11) 2.953 2.941
Crediti finanziari vs. CHTV Global 70 70
Crediti finanziari vs. Gruppo CIA 4 4
Crediti finanziari vs. Euroclass 358 358
Totale Crediti Finanziari vs. correlate (12) 432 432
Altri crediti vs. CIA 1.849 1.849
Crediti verso Case Editori 730 736
Crediti diversi vs. CHTV Global 6 6
Risconti attivi su servizi forniti da Euroclass Moedia 958 896
Totale Altri Crediti correnti vs. correlate (14) 3.543 3.487
Debiti commerciali vs. CIA per affitti e facility (2.723) (2.697)
Debiti commerciali vs. Domini di Castellare -- (106)
Debiti commerciali vs. Pegaso (128) (128)
Debiti commerciali vs. CHTV Global (139) (139)
Totale Debiti Commerciali vs. correlate (23) (2.990) (3.070)
Rateo passivo canoni vs Euroclass Multimedia (421) (393)
Totale Altri Debiti vs. correlate (25) (421) (393)
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Nella tabella sono rappresentati gli effetti ecormmhei rapporti sopra descritti:

€uro/000

Voce Bilancio 30/06/20 30/06/21
Rapporti Economici
Ricavi per servizi amministrativi e consulenze @A 25 25
Ricavi per recupero spese gruppo CIA 2 --
Ricavi per locazioni CIA 27 28
Ricavi per vendita merce vs. societa gruppo CIA 1 61
Totale Ricavi vs. correlate (26) 55 114
Costi per licenza d’'uso Software (12) (12)
Costi per prestazione servizi vs. CIA (60) (60)
Costi per recupero spese gruppo CIA 2 -
Costi per prestazioni Studio Israel Terrenghi (3) --
Totale Costi per servizi da correlate (27) (77) (72)
Proventi finanziari vs. Euroclass 11 11
Proventi finanziari vs. Case Editori 5 5
Totale proventi /Oneri finanziari vs. correlate (30) 16 16

Per quanto riguarda le impresellegate,si precisa che alcune di queste sono legate @tieta da rapporti
di natura finanziaria e commerciale. Circa i rapipdr natura finanziaria con le collegate, gli siesono
regolati a un tasso di mercato.

Nella tabella sono rappresentati gli effetti patimali ed economici dei rapporti con le societdemate:

€uro/000

31/12/20 30/06/21
Rapporti Patrimoniali
Crediti finanziari vs. Radio Cina 269 269
Crediti commerciali vs Radio Cina 66 77
Crediti finanziari vs. Centralerisk 140 140
Debiti commerciali vs Centralerisk 3) 3)
Debiti commerciali vs Radio Cina (137) (137)
€uro/000

30/06/20 30/06/21
Rapporti Economici
Ricavi per prestazioni di servizi a Radio Cina 10 10
Ricavi per prestazioni di servizi a CFD 648 --
Ricavi per recupero spese vs CFD 2.973 --
Ricavi per recupero costi commerciali da CFD 209 --
Costi per di produzione da CFD (2.324) --
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Costi per prestazioni di servizi a Radio Cina (56) --
Costi per recupero spese da CFD (2.973) --

Altri rapporti infragruppo

Consolidato IVA

Class Editori Spa ha in essere un consolidato 1Vgrappo al quale aderiscono le societa del grupless -
che presentano i requisiti previsti dalle norme nmateria (art.73, terzo comma D.P.R. 633/72). La
liquidazione IVA di Gruppo relativa al mese di ghay2021 presenta un saldo a credito verso I'Enzaid a

62 mila euro.

Precisiamo che sono in essere le seguenti polidedugsorie relative a crediti lva di societa adéral
regime Iva di gruppo, ad oggi non ancora estinte:

PMF News — Valore 958 mila euro per credito ceduto allaocapppo in sede di dichiarazione dell’anno
2019; la polizza cessera i suoi effetti il 30 gia@D23.

Consolidato fiscale ai fini IRES

A segquito del rinnovo dell'opzione per il consoliddiscale da parte della controllante Class EQB@A per

il triennio 2019-2021, Class Editori Spa e le su@gipali controllate provvedono ad effettuare la
determinazione dellIRES nell’ambito del contratiicconsolidato IRES in essere. Appositi accordofago

i rapporti tra i partecipanti al consolidato.
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Attestazione del bilancio semestrale consolidato bheviato ai
sensi dell’'art. 154 bis del D.Lgs. n. 58/1998
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Attestazione del bilancio semestrale consolidato hleviato a norma delle
disposizioni dell’art. 154-bis comma 5 del D.Lgs. N58/1998 (Testo Unico della
Finanza)

1. | sottoscritti Paolo Panerai in qualitd di Ammingbre Delegato e Daniele Lucherini in qualita di
Dirigente Preposto alla redazione dei documenttatmh societari di Class Editori Spa, attestaremuto
anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bisnmi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio8,99 58:

» l'adeguatezza in relazione alle caratteristichidgiresa e

» leffettiva applicazione delle procedure amministra e contabili per la formazione del bilancio
semestrale consolidato abbreviato al 30 giugno 20&1corso del periodo 1 gennaio 2021 — 30 giugno
2021.

2. La valutazione delladeguatezza delle procedure iamstrative e contabili per la formazione del
bilancio semestrale consolidato abbreviato al 3dymd 2020 si € basata su un modello interno
sviluppato in coerenza con il framework elaboraab@ SO — Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission, che rappresenta lodatandi riferimento per il sistema di controllo
interno generalmente accettato a livello interoaaie.

3. Si attesta, inoltre, che:

3.1 il bilancio semestrale consolidato abbreviato agR@no 2021

a. e redatto in conformita ai principi contabili imezionali emanati dall'International
Accounting Standards Board (IASB) adottati dallardassione Europea secondo la procedura di
cui allart.6 del Regolamento n. 1606/2002 del #adnto Europeo e del Consiglio, del 19 luglio
2002, ed in particolare dello IAS 34 — Bilanci imedi, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del D.Legs n. 38/2005;

b. corrisponde alle risultanze dei libri e delle garé contabili;
C. e idoneo a fornire una rappresentazione veritiecreetta della situazione patrimoniale,
economico e finanziaria dell’emittente e dell'imae delle imprese incluse nel consolidamento.

3.2 la relazione intermedia sulla gestione contienéfdrimenti agli eventi importanti che si sono
verificati nei primi si mesi dell'esercizio e all@ro incidenza sul bilancio semestrale consolidato
abbreviato, unitamente a una descrizione dei praticirischi e incertezze per i sei mesi restanti
dell’'esercizio.

Milano, 30 settembre 2021

Amministratore Delegato Dirigente Preposto

Paolo Panerai Daniele Lucherini
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Relazione della Societa di Revisione sul bilancio
semestrale consolidato abbreviato
al 30 giugno 2021
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Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato semestrale abbreviato
al 30 giugno 2021

Agli Azionisti della
Class Editori S.p.A.

Introduzione

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato
semestrale abbreviato costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico complessivo, dal prospetto
delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative della
Class Editori S.p.A. e controllate (Gruppo Class Editori) al 30 giugno 2021

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in
conformita al principio contabile internazionale applicabile per I’informativa finanziaria infrannuale (IAS
34) adottato dall’Unione Europea.

E’ nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato
sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro e stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio consolidato
semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale della societa
responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione
contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a
quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i
fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile
completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere una conclusione

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Class al 30 giugno 2021 evidenzia un patrimonio
netto di Gruppo negativo pari ad Euro 13.648 migliaia inclusivo di una perdita d’esercizio di competenza
del Gruppo pari a Euro 3.942 migliaia. Inoltre Il Gruppo presenta alla stessa data un indebitamento
finanziario netto negativo pari a Euro 97.753 migliaia.

Nella sezione della Relazione sulla gestione, denominata “Principali incertezze e valutazione degli
amministratori in merito alla continuita aziendale”, cui si rimanda per maggiori dettagli, gli
Amministratori evidenziano di avere redatto il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno
2021, utilizzando il presupposto della continuita aziendale, tenuto conto dei risultati positivi dei primi
mesi del 2021, oltre che dello stato delle interazioni con gli istituti bancari, relative alla richiesta di
moratoria delle rate non pagate nel corso del 2020 e del primo semestre 2021, previste dall’accordo di
riscadenziamento sottoscritto nel 2019, ritenendo ragionevole una positiva conclusione delle stesse.

Poiché alla data odierna, I’iter di approvazione della richiesta di moratoria non risulta ancora definito,
non disponiamo di sufficienti elementi probativi per apprezzare la valutazione fatta dagli amministratori,
circa I’esistenza di incertezze non significative sulla continuita aziendale.

Al 30 giugno 2021, inoltre, il Gruppo presenta iscritti in bilancio valori riferiti a talune Attivita Immateriali
a vita indefinita pari a Euro 35.788 migliaia ed crediti per imposte anticipate per Euro 11.719 migliaia.
Come descritto nelle note al bilancio consolidato semestrale abbreviato, gli Amministratori hanno
confermato i valori di iscrizione delle attivita suindicate, non ritenendo sussistano elementi che evidenzino
I’esistenza di perdite durevoli di valore.
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Le incertezze sugli esiti delle interazioni con gli istituti bancari, e le eventuali conseguenze delle stesse
sul conseguimento dei risultati previsti dai piani previsionali, ad oggi non prevedibili, non ci hanno
consentito di ottenere elementi probativi sufficienti ed appropriati, per apprezzare la ragionevolezza
delle valutazioni effettuate dagli amministratori.

Alla luce di quanto sopra esposto, non siamo in grado di concludere sulla recuperabilita dei valori riferiti
alle voci di bilancio sopra indicate, e di determinare se si sarebbe potuta riscontrare la necessita di
rettifiche rispetto alle voci di cui sopra.

Il Gruppo espone il proprio indebitamento finanziario nei confronti delle banche, mantenendo la
suddivisione delle scadenze a breve e a medio/lungo, secondo le condizioni originarie previste dal sopra
citato accordo di riscadenziamento. Tenuto conto che il Gruppo non ha rispettato gli obblighi di rimborso
previsti per il 2020 e per il primo semestre 2021, e pur considerando che le banche non hanno ad oggi
attivato alcuna procedura di risoluzione dell’accordo, non disponiamo di ulteriori elementi probativi per
poter concludere se, come prevede il principio IAS 1, il Gruppo disponga o meno di un diritto
incondizionato a differire eventuali richieste di rimborso per almeno 12 mesi dalla data di riferimento del
bilancio.

Le limitazioni e le incertezze sopra esposte sulla valutazione di rilevanti voci di bilancio, non ci
permettono di esprimerci sull’adeguatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale nella
redazione della relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2021.

Dichiarazione di impossibilita di esprimere una conclusione

A causa della rilevanza di quanto descritto nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere una conclusione”, non siamo in grado di esprimerci sulla conformita della
relazione finanziaria semestrale consolidata del Gruppo Class Editori al 30 giugno 2021 al principio contabile
internazionale applicabile per I’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

Milano, 30 settembre 2021

BDO Italia A
&1909{/\/4/&\ -

Giovanni Rovelli
Socio
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